
 

 

  بررسي اثرات نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر قيمت كالاهاي صادراتي
 3بهاره رضايي ابيانه                2شمس االله شيرين بخش                 1مهدي پدرام 

  06/09/1391:  تاريخ پذيرش                                    01/12/1390:  تاريخ دريافت

  چكيده 
 معنـي ايـن  به . متقارن استخطي و  ،)PT(نرخ ارز رابطه انتقاليآن است كه  ادبيات تجربيفرض استاندارد 

ايـن مقالـه فـروض     در .اثر يكساني دارند ،نرخ ارز و افزايش و كاهش ارزش پول اندكو  زيادكه تغييرات 
اي بـر 1389آذر تـا   1376فـروردين هاي ماهانه سري زماني اقتصـاد ايـران طـي دوره    بااستفاده از داده مذكور
و  4هـاي مثبـت و منفـي نـرخ ارز بـا معيـار مـورك       تكانـه در ايـن راسـتا   . شودهاي صادراتي آزمون ميقيمت

آن از  كينتـايج حـا  . نرخ ارز با تعيين يك حد آستانه از يكديگر تفكيك شده اسـت  اندكو  زيادتغييرات 
  كــهطــوريبــه. ارن اســتوكــاهش ارزش پــول نامتقــ بــه افــزايش هــاي صــادراتيكــه واكــنش قيمــتاســت 
اي هبيشتر از شوك) كاهش ارزش پول(هاي منفي نرخ ارزهاي صادراتي نسبت به شوكالعمل قيمتعكس
  .است) افزايش ارزش پول(مثبت 

هـاي  طوريكـه واكـنش قيمـت   شـود، بـه  بـرآورد مـي  % 3/1اي تغييرات نـرخ ارز در اقتصـاد ايـران    حد آستانه
بـا هـم   اثـر انـدازه و جهـت     زمانيكـه  ،عـلاوه هب. دست آمده استنامتقارن بهصادراتي در اطراف اين حد نيز 

 ارزش پـول نيـز  زيـاد و انـدك   هاي صادراتي به افزايش وكـاهش  قيمت تقارن واكنششود، عدمميتركيب 
هـاي ارزي كشـور،   كـارايي سياسـت  منظـور افـزايش   گردد؛ بـه ميپيشنهاد بنابراين  .گيردمورد تأييد قرار مي

  .مدنظر قرار گيرد نيز هاي صادراتي و نوسانات نرخ ارزتقارن و رابطه غيرخطي بين قيمتعدم

  .هاي صادراتيقيمت آستانه،حد متقارن،نوسانات نرخ ارز، آثار نا :واژگان كليدي

JEL: C22, C51, F14, F31. 
   

                                                                                                 
 Email: Mehdipedram@alzahra.ac.irدانشيار دانشكده اقتصاد دانشگاه الزهرا، . 1
 Email: sh_shirinbakhsh@alzahra.ac.irدانشيار دانشكده اقتصاد دانشگاه الزهرا، . 2
  Email: abyaneh566@gmail.comكارشناس ارشد اقتصاد دانشگاه الزهرا، . 3

4. Mork criteria 
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 مقدمه .1
دليل تأثير بهآنكه  نخست. دليل حائز اهميت است هاي تجاري حداقل به سهكننده قيمتعوامل تعيين بررسي
، اندازه درجه انتقال نرخ ارز يـك پـارامتر مهـم بـراي سياسـت      روي تورم داخليبر  هاي وارداتيقيمت تغيير

هـاي  ،كشـش قيمـت  دوم. شـود هـاي مركـزي محسـوب مـي    نـك يك عامل كليدي براي با لذاو است پولي 
اسـت،كه بـه نوبـه خـود     ا ه ـگيري رقابت قيمـت ناصر اصلي در اندازهصادراتي به تغييرات نرخ ارز يكي از ع

تغييـرات  هـاي تجـاري بـه   واكنش قيمـت  ،واقعي مؤثر است و در نهايتهاي روي خالص صادرات و فعاليت
رابطـه انتقـالي نـرخ     توان به ميزاندر اين ارتباط مي. نرخ ارز، واكنش مقادير تجاري را نيز معين خواهد كرد

گشـايي از  يك گـام ضـروري در فهـم و گـره     تواندهاي تجاري اشاره كرد كه ميارز بر قيمت نرخ PT1ارز
  .تراز تجاري به تغييرات نرخ ارز باشد واكنشويژه در مورد چگونگي هاي تجاري بهعدم توازنعلت 
اسـت،  تئوري و تجربي در جهان روي مسئله انتقال نـرخ ارز صـورت گرفتـه     وجود اينكه مطالعات زياد با

اقتصـاددانان   تعداد اندكي از از لحاظ نظري موردتوجه 1980احتمال نامتقارن بودن اين انتقال از اواسط دهه 
بـااين وجـود، تجزيـه و تحليـل تجربـي واكـنش نامتقـارن        ). 2،1986براي مثال فوسـتر و بالـدوين  (قرارگرفت

در اين زمان . انان را به خود جلب كردعلاقه اقتصادد1990اواخر دهه  ها درمقابل نوسانات نرخ ارز درقيمت
كه اثرات كـاهش نـرخ ارز بـر    يافته نشان داد هاي تجربي انجام دنبال آن بررسيمباحث تئوريكي جديد و به

علاوه بـراين،  . هاي تجاري، متفاوت از اثرات افزايش نرخ ارز استمتغيرهاي كلان اقتصادي از جمله قيمت
بـراي  ) 1986( 3مـان . مشـاهده گرديـد  ت بـزرگ و كوچـك نـرخ ارز نيـز     در مورد تغييرا تقارن مذكورعدم
در مـورد قيمـت واردات خـودرو و    ) 1995( 4هـاي وارداتـي محصـولات نسـاجي آمريكـا، گلـدبرگ      قيمت

ها هنگـام كـاهش   هاي وارداتي فيلم عكاسي دريافتند كه افزايش قيمتدر ارتباط با قيمت) 1997( 5كاديالي
هـا در تضـاد بـا    ايـن يافتـه  . هـا در مواجهـه بـا افـزايش ارزش دلار اسـت     كـاهش قيمـت  ارزش دلار بيشتر از 

ارائـه   1980دهـه  و كـاهش ارزش پـول در   در مورد افـزايش  ) 1990( 6متقارني است كه لارنس  PTشواهد
 .كرد

                                                                                                 
1 .Pass- Through :شودمقصد منعكس ميقابل تجارت كشور  كند كه تغييرات نرخ ارز بر قيمتهاي جاري كالاهاياي اشاره ميبه درجه. 
)Menon , 1995.(  

2. Foster & Baldwin 
3. Mann 
4. Goldberg 
5. Kadiyali 
6. Lawrence 
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هاي صـادرات ژاپـن هنگـام    دريافتند كه قيمت) 1991( 2و خوسلا) 1989( 1از طرف ديگر درحاليكه اونو
به ايـن نتيجـه   ) 1990( 3دهند، مارستونكاهش ارزش ين بيشتر از افزايش ارزش ين از خود واكنش نشان مي

بـدين  . بالاتر اسـت  ،هايي كه ين افزايش ارزش يافته استگذاري براي بازار در دورهرسيد كه كشش قيمت
كشـورها، چـه در سـطح     هاي تجاري به تغييـرات نـرخ ارز در بـين   ترتيب بحث نامتقارن بودن واكنش قيمت
  .كلي و چه در سطح صنعت گسترش يافت

نـرخ ارز و ارتبـاطش بـا     PTتـر از  منجر بـه درك دقيـق   ،گرفتن مسأله عدم تقارن و غيرخطي بودندرنظر
هـاي صـادرات بـه    دهد كـه قيمـت  عنوان مثال در وضعيتي كه نتايج خطي نشان ميبه. شودرقابت پذيري مي

  تغييـر  ،ضـرايب بـا جهـت تغييـرات     تفسـير  طـور متوسـط  دهد، بهواكنش نشان ميتغييرات نرخ ارز به شدت 
  بـه كـاهش ارزش پـول   پـذيري در طـول افـزايش ارزش پـول نسـبت     رقابـت  اين دارد كه بردلالت و كندمي
هاي كلان اقتصادي بـه دو مقولـه   ضروري است كه سياستگذاران در طراحي سياستازاين رو . تر استقوي

  .هاي صادراتي به نوسانات نرخ ارز توجه لازم را داشته باشندرخطي بودن واكنش قيمتنامتقارن و غي
هـاي  به اين سؤال است كه آيا در ايران انتقال نرخ ارز به قيمـت حاضر به دنبال پاسخگويي تحقيقبنابراين 

برابر يك درصـد  دو معادل ري ياثتعبارت ديگر آيا دو درصد افزايش ارزش پول صادراتي متقارن است؟ به
هـاي  آيـا واكـنش قيمـت    افزايش ارزش پول دارد و آيا اندازه اثر كاهش و افزايش ارزش پول مشابه اسـت؟ 

ــه بيــان ديگــر آيــا مــي    ــه تغييــرات بــزرگ و كوچــك نــرخ ارز يكســان اســت؟ ب   تــوان هنگــام صــادراتي ب
  هـاي متفـاوت  تگذاريكـرد و يـا مسـتلزم سياس ـ    تصادي بـا ايـن مـوارد يكسـان برخـورد     هاي اقسياستگذاري

  باشد؟مي
 ،عبـارتي و يا بـه  بخش دوم به تبيين مباني نظري تحقيقدر .صورت زير خواهد بوددر ادامه بهاله مق ساختار

گرفتـه  مرور مطالعات صـورت بخش سوم به. يمپردازهاي تجاري ميآثار نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر قيمت
بخش پـنجم  در . است معرفي شدهدر بخش چهارم تحقيق  يهاداده .در اين حوزه اختصاص داده شده است

گيـري و پيشـنهادات   بـه نتيجـه   نيـز  بخـش پايـاني   ارائـه شـده و  ج نتـايج  نحوه اسـتخرا مدل، مراحل تخمين و 
  .اختصاص دارد

   

                                                                                                 
1. Ohno 
2. Khosla 
3. Marston 
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 مباني نظري .2
نامتقارن زمـاني قابـل   ويژه يك الگوي به. شودرابطه نامتقارن يا غيرخطي باعث ايجاد تواند چندين عامل مي
  نظـر بـه )2000(1طبـق مقالـه پلتـزمن    .بـالا چسـبنده باشـند   بـه پايين و يا مقادير روبهها روقيمت توجيه است كه

هـاي  توانـد بـراي قيمـت   طور مشابه مـي كه به؛ است هابيشتر ازكاهش آن هارسد كه سرعت افزايش قيمتمي
  .تجاري هم صادق باشد

  دسـت  هـا را بـه  صـادركنندگان رقابـت قيمـت   با فرض ثابت بودن ساير عوامـل  هنگام كاهش ارزش پول، 
توانند مقـداركالاي  ثابت نگه دارند، مي ،را به پول جاري داخل خود هايقيمت در نتيجه اگر آنها. آورندمي

هـاي  اما اگر واحدهاي توليدي به ظرفيت كامل رسيده باشند و يا اگر هزينـه . را افزايش دهند خودصادراتي 
 صـادركنندگان بنابراين  ،سخت باشد آنها تعديل قيمت بالا باشد، ممكن است تعديل رو به بالاي توليد براي

را افـزايش دهنـد و بـرعكس در مواجهـه بـا افـزايش        خـود  هايجاي آن، قيمتتصميم خواهندگرفت كه به
دارنـد، رقابـت و سـهم    را بـه پـول داخلـي بـدون تغييـر نگـه        خود هايارزش پول، اگرصادركنندگان قيمت

تـوان توضـيح داد كـه چـرا صـادركنندگان عمومـاً بـه        باتوجه به اين موارد مي. دهندبازارشان را از دست مي
آورند تا بتوانند قسمتي از رقابت از دست رفته ناشي از افزايش ارزش پـول  گذاري براي بازار روي ميقيمت

بزرگ باشـد، ممكـن اسـت كـاهش قيمـت بـراي        بسيارل با اين وجود اگر افزايش ارزش پو. را جبران كنند
  .صادركنندگان به شدت سخت باشد، چرا كه ايـن اقـدام آنهـا منجـر بـه حاشـيه سـود كاهنـده خواهـد شـد          

دنبـال خواهـد   منفـي بـه   2هاي صادراتي بيش از يك حد معين، يك مارك آپعبارت ديگركاهش قيمتبه
  .داشت

ايش ارزش پـول  هاي صادراتي در پـي افـز  دهد كه واكنش قيمتميها نشان چسبندگي رو به پايين قيمت
بر معامله دلالت ديگرارزش پول ملي كمتر است،كه به نوبه خود براي كشورهاي طرف  كاهشملي نسبت به
  .بالاتر از افزايش ارزش پول است ،رخ ارز در طول كاهش ارزش پولن PTاين دارد كه 

  تقارن انتقال نرخ ارزعدم .1.2
  مسـتقل از جهـت تغييـر نـرخ ارز اسـت، امـا       ، PTكـه انـدازه    شـود ر مطالعـات فـرض مـي   اكث ـاگر چه در 

بـه  هـاي تجـاري بسـته   هايي وجود دارد كه واحدهاي توليدي در انتقال نوسـانات نـرخ ارز بـه قيمـت    موقعيت
  .كنندمتفاوت عمل مي ،افزايش و يا كاهش آن

                                                                                                 
1  . Peltzman 

1 .:Mark upشود تا قيمت فروش به دست آيددرصدي كه به هزينه تمام شده اضافه مي. 
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مطـابق  ها در يك كشور واردكننده شدكه نوسان قيمت كالابه دفعات مشاهده  1990و 1980هاي در دهه
عبـارت ديگـر در ايـن    به .فتادشد اتفاق نيپيش بيني مي ،ي سنتي مانند قانون قيمت واحدبراساس مدلها آنچه

؛ نبـود ) 1ppp(زمان تغييرات قيمت كالاها در پي تغيير در نرخ ارز مطابق با نظريه برابري قدرت خريد مطلـق 
برابري قدرت خريد نسبي نيز نقض و نشان داده شد كـه شـكاف قيمتـي بـين صـادركنندگان و       علاوه نظريهب

بنابراين ابعاد نسبتاً جديدي از ادبيات تجربي در اين حـوزه  . واردكنندگان هنگام تغيير نرخ ارز، پايدار نيست
است نامتقارن  شود كه پاسخ متغيرهاي قيمت به افزايش و كاهش ارزش پول ممكنبه اين صورت مطرح مي

تواند يك واكنش نامتقارن را در پي داشته باشد كه در زير به آنها اشاره مـي هاي متعددي ميموقعيت. باشد
  :شود

 2سهم بازار .1.1.2
 ونامتقـارن بيـان شـده     PTبه عنوان توضـيحي بـراي  ) 1990( و مارستون) 1989(3سهم بازار توسط كلمپرر

 گـذاري بـراي بـازار را در بازارهـاي نـاقص در نظـر      باشد كه رفتار قيمـت مي) 1987(4نظر كروگمن بامطابق

يـك واحـد توليـدي ثابـت نگـه داشـتن قيمـت داخـل بـا وجـود نوسـانات نـرخ ارز             هـدف  اگـر   .گرفتمي
-هايي از كاهش نرخ ارز ممكن است با سـودهاي فزاينـده در طـول دوره   باشد،كاهش سودها در طول دوره

  .متقارن دارد PTگذاري براي بازار حكايت از در اين مورد قيمت. جبران شودهايي از افزايش نرخ ارز 
كه در مواجهه با احتمال هم وجود دارد اين  ،اندبيان كرده) 1994(5و كنتر) 1990(كه مارستونهمانطوري

را تعـديل   خـود  مـارك آپ  به منظـور افـزايش سـهم بـازار،     ، واحد توليدي خارجيمليافزايش ارزش پول 
انتقـال نـرخ ارز روي   اثـر  در اين صـورت  . بپردازد سهم بازار به حفظ مليپول و هنگام كاهش ارزش  نموده
نامتقـارن   PTبيشتر از كاهش ارزش پـول اسـت و در نتيجـه     مليهاي داخل هنگام افزايش ارزش پول قيمت
  .است

ويـژه وقتـي كـه هـدف     بـه  اسـتدلال كـرد كـه در بازارهـاي نـاقص،      گونـه توان اينجهت توضيح بيشتر مي
 .كنـد نقـش يـك كمـك فنـر را بـازي مـي       ،آپ قيمـت مـارك  اسـت،  توليدكننده كسب منافع از سهم بازار

عبارت بهتر قيمت كالا در كشور مقصد علاوه بر ارزش پول كشور صـادركننده، تحـت تـأثير مـارك آپ     به
و كشور مزبـور نيـز قصـد حفـظ     يابد افزايش مي هنگاميكه ارزش پول كشور صادركننده .باشدقيمت نيز مي

دهـد تـا قيمـت مقصـد ثابـت بـاقي بمانـد و        آپ قيمـت را كـاهش مـي   سهم بازار خود را داشته باشد، مارك

                                                                                                 
1. Purchasing-Power-Parity 
2. Market share 
3. Klemperer. 
4. Krugman. 
5. Knetter. 
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آپ قيمـت را افـزايش   بالعكس، هنگاميكه ارزش پول كشور صادركننده كاهش يابد، كشـور مزبـور مـارك   
  .دهدمي

پول جاري  قيمت كالاها به واردكننده افزايش ركننده، كشورارزش پول كشور صاددر مواجهه با افزايش 
در  بنابراين درچنين شرايطي اگر كشور واردكننده. نرخ ارز صفر باشد PTكند، مگر آنكه را تجربه مي خود

بـا  را  كالاهـاي وارداتـي   قيمـت  افـزايش  باشد، سـعي خواهـد كـرد كـه     مناسبيقدرت  بازار صادرات داراي
عبـارت ديگـر قيمـت صـادرات كشـور مـذكور تـا آنجـا         جبران نمايـد؛ بـه  افزايش قيمت كالاهاي صادراتي 

ارزش پـول آن را جبـران نمايـد و قيمـت كـالا در داخـل       ) افـزايش (يابد كه اثر كـاهش مي )شكاه(افزايش
اي نباشـد كـه   اگر قدرت بازاري واردكننده به اندازه. به قبل ثابت باقي بماندكشور واردكننده همچنان نسبت

نـاقص   PTرا جبران كنـد، ) يا كاهش ارزش پول صادركننده( ارزش پول واردكننده افزايش اثرطوركامل به
حالت ديگري كه ممكن است رخ دهد آن است كه قدرت بازاري واردكننده بسيار زيـاد باشـد    .خواهد بود

مجبوركنـد   )بيشتر از تغيير نـرخ ارز ( طوريكه بتواند صادركنندگان را به كاهش بيشتر قيمت صادراتي شانبه
  .كمتر خواهد شد -1منحرف شده و از  PTكه دراين صورت 

  1انتقال تكنولوژي توليد .2.1.2
آنها فرض كردند كه يك واحـد توليـدي وجـود    . پيشنهاد شده است) 1998(3و وينتر2ريمورد توسط واين

هـم جهـت   جهـت عرضـه در داخـل كشـور و     دارد كه گيرنده قيمت است و كالاهاي توليدي خود را هم به
هم از داخل و هـم از  ، خود را هايتواند نهادهاين واحد توليدي در فرآيند توليد مي. كندصادرات توليد مي

تواند تكنولـوژي توليـد   ند، واحد توليدي مذكور ميكهنگاميكه نرخ ارز تغيير مي. خارج از كشور تهيه كند
ده و نهـا بـه  يابـد، صـادركننده   كاهش ارزش ميي پول ملزمانيكه . هاي خود راتغيير دهدهنهادو مكان تأمين 

كـه   تر هستند و به ايـن دليـل  چراكه در اين حالت داده هاي خارجي گران. آوردتكنولوژي داخلي روي مي
هـا تـا حـدي افـزايش خواهـد      نهتر بودند، هزيارزش پول ارزان قبل از كاهش ،هاي تأمين شده از خارجداده
انـدازه  اگر اين افزايش در قيمـت صـادركننده بـه   . يابدافزايش مي) صادرات(داخليو به تبع آن قيمت  يافت

  .واردات صفر خواهد بود PTديگر را خنثي كرده و يككاهش ارزش پول صورت گرفته باشد، دو اثر 
آورد كـه هزينـه را   هـاي خـارجي روي مـي   در طول دوره افزايش ارزش پول داخلي، توليدكننده بـه داده 

هـيچ تضـميني وجـود نـدارد كـه اثـرات افـزايش و        . دهدقيمت داخلي را كاهش مي هنتيجدر و كاهش داده 
  .كاهش ارزش پول توصيف شده در بالا متقارن باشند

                                                                                                 
1. Production technology switching 
2. Ware. 
3. Winter. 
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  1آورالزام يمقدارهاي محدوديت .3.1.2
امـا اگـر   . بيشـتر اسـت  ، PTدر هر دو مورد بالا، زمانيكه پول جـاري واردكننـده در حـال افـزايش ارزش     

بـالاتر اسـت كـه پـول جـاري       در صـورتي  PTروبرو باشد،  ،آور مقداريهاي الزامبا محدوديت صادركننده
احـد توليـدي   افتـد كـه توانـايي و   ها، زماني اتفاق مياين محدوديت .واردكننده در حال كاهش ارزش است

تحـت ايـن   .زمانيكه پول جاري داخل افزايش ارزش يافته، محـدود شـده اسـت    خارج جهت افزايش فروش
بـرد تـا قيمـت را در    را بـالا مـي  خود  آپارج ماركيابد، واحد توليدي خسناريو، وقتي نرخ ارز افزايش مي

  .دهدرا افزايش مي جاي افزايش فروش، حاشيه سودي بهواحد توليد ،عبارتيبه. داخل ثابت نگه دارد
واحـد توليـدي ممكـن اسـت     . تيابد، محـدوديت الـزام آور نيس ـ  ه نرخ ارزكاهش ميهنگاميكدر مقابل، 

 PTتوان گفت كـه  بنابراين مي. دهد كه بالا رودرا كاهش دهد اما هنوز به قيمت داخل اجازه مي آپمارك
هـاي  توانـد بـه خـاطر محـدوديت    محـدوديتهاي مقـدار مـي    .هنگام كـاهش ارزش پـول داخـل بـالاتر اسـت     

كند افزايش يابد يا مطـابق مـدل   را محدود ميكه واردات ) سهميه بندي و يا قيود اختياري صادراتي(تجاري
تواند به اين علت ايجاد شده باشـند كـه واحـد توليـدي تـوان      مي ، اين محدوديتها)1988(تنگنا هاي بالدوين

  .توسعه ظرفيتش را ندارد
  2هاي فهرست برداريهزينه .2.1.4

بـه جهـت تغييـر نـرخ ارز     را نسبتهاي تجاري كه امكان واكنش نامتقارن قيمت شدعللي اشاره تا اينجا به
توجه به اندازه تغيير در نرخ ارز نيز از خود ت كه واحدهاي توليدي ممكن است بااما بايد گف. كردندبيان مي

تواند انتقال نامتقارن تغييرات بـزرگ  برداري ميهاي فهرستدر اين راستا هزينه. واكنش نامتقارن نشان دهند
 .اي تجاري در پي داشته باشدهو كوچك نرخ ارز را به قيمت

زدن مجـددكالاها، اسـتخدام   عنـوان مثـال هزينـه برچسـب    به(برداري هاي فهرستدر صورت وجود هزينه
، به احتمال زياد واحد توليدي تنهـا زمانيكـه تغييـر    ...)گذاري جديد ومشاوران جهت توسعه استراتژي قيمت

  .كندر را تعديل مينرخ ارز از يك حد آستانه بالاتر باشد قيمت فاكتو
واردكننده يا  پول(پول تقارن، به اين نكته بستگي دارد كه واردات يا صادرات باتوجه به كدام جهت عدم
تغييـرات نـرخ ارز    PTاگر واردات به پول جاري واردكننده فاكتور شده باشد، . اندفاكتور شده) صادركننده

ديگر اگر واردات به پول جاري صادركننده فاكتور ازسوي  .بزرگ بيشتر از تغييرات نرخ ارز كوچك است
بنابراين با فاكتوركردن به پول جاري . دندار فاكتورشده شده باشد، تغييركوچك نرخ ارز هيچ اثري برقيمت

  .دباشبالاتر ميPT است،  صادركننده، وقتي تغييرات نرخ ارز كوچك
                                                                                                 

1. Binding Quantity Constraint 
2. Menu Cost 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
91

.3
.9

.4
.8

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 s

ys
te

m
.k

hu
.a

c.
ir

 o
n 

20
26

-0
6-

14
 ]

 

                             7 / 24

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1391.3.9.4.8
https://system.khu.ac.ir/jemr/article-1-397-fa.html


  1391پاييز  9سازي اقتصادي شماره فصلنامه تحقيقات مدل                                                        150

 

 تحقيقپيشينه  .3
هـاي  دهد كه واكـنش قيمـت  نشان مي كالاهاي منتخب صادراتي كرهقيمت براي  )1990(1مطالعه آتوكورالا

بـراي قيمـت    هـاي پنـل  كمـك داده  در مطالعـه اي بـا  ) 1994(نتر .صادراتي به تغييرات نرخ ارز متقارن است
، واكـنش  آلمـان  هيچكدام از صنايع كهان و ژاپن به اين نتيجه رسيدكشور آلمكالاهاي منتخب صادراتي دو 

بـراي دو صـنعت فويـل     متقـارن  واكـنش فرضـيه   بـين صـنايع ژاپـن    ولـي در  ندادنـد  خود نشـان از  يمتقارننا
اثـر انتقـالي نـرخ ارز    به تجزيه و تحليل ) 2004(2پولارد و كوگلين .رد شد%  5آلومينيومي و اتومبيل درسطح

هـاي مثبـت و   آنها با تعريف متغيرهاي مجازي تكانه.پرداختند آمريكا در صنعت 30هاي واردات براي قيمت
 .كردنـد  منفي نرخ ارز و با تعيين يك حد آستانه تغييرات بزرگ وكوچك نرخ ارز را از يكـديگر تفكيـك  

  نتــايج نشــان داد كــه بــيش از نيمــي از صــنايع بــه صــورت نامتقــارن بــه افــزايش و كــاهش نــرخ ارز پاســخ  
بـه بررسـي   ) 2007(3 بوسـيره  .تقارن از يك صنعت به صنعت ديگر متفاوت استدهند،گرچه جهت عدممي

واكنش نامتقـارن و غيرخطـي در    G7هاي صادرات و واردات كشورهاي اين موضوع پرداخت كه آيا قيمت
توان ناديـده  او دريافت كه وجود يك رابطه غيرخطي را نمي دهند؟مقابل نوسانات نرخ ارز از خود نشان مي

آلـوارز و   .كشـورها متفـاوت اسـت   هـا در بـين   تقـارن و بزرگـي غيرخطـي بـودن    گرفت،گرچه جهـت عـدم  
هاي واردات شيلي در مواجهه با كاهش نـرخ ارز بيشـتر از   العمل قيمتبردند كه عكسپي) 2008(4همكاران

هاي وارداتي به تغييرات نرخ ارز از درجه، سرعت و شكل واكنش قيمت دليل آنكهبه .افزايش نرخ ارز است
همـراه مينگـز و   شود،كمپا بـه هاي اخير محسوب مين دههموضوعات مهم و كليدي در مطالعات اقتصاد كلا

ــل ــه) 2008(5باري ــالهاي     ب ــي س ــا ط ــه اروپ ــورهاي اتحادي ــورد واردات كش ــوعات در م ــن موض ــي اي   بررس
هاي وارداتي صنعت واكنش قيمت 4جز نتايج حاكي از آن بود كه در همه صنايع به. پرداختند1998 -2004

در نهايت با مقايسه الگوهاي تعـديل كشـورهاي عضـو اتحاديـه اروپـا بـا       . استبه تغييرات نرخ ارز نامتقارن 
وجـود   PTهـاي  كشورهاي غيرعضو دريافتند كه اختلاف ساختاري بين اين دو مجموعه از كشورها در نرخ

به اين نتيجه رسيدندكه هيچگونه شواهدي از واكنش غيرخطي و نامتقـارن  ) 2009( 7و روبل 6پريستوپا .ندارد
يـك   كمـك بـه ) 2010(8كيليـك .به تغييرات نـرخ ارز وجـود نـدارد   هاي واردات كشور لهستان نسبتقيمت

                                                                                                 
1  . Athukorala 
2  . Pollard and Coghlin 
3  . Bussiere 
4  . Alvarez  
5  . Campa, Minguez & Barriel 
6. Przystupa 
7. Wrobel 
8  . Kilic 
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 استراليا، آلمان، انگليس، كشورهاي آمريكا، هاي وارداتيقيمت براي) 1STP(رگرسيون با انتقال يكنواخت 
اندازه كـافي بـزرگ   هاي بهافزايش ارزش پول باانتقال نرخ ارز درمواجهه كهبه اين نتيجه رسيد كانادا ژاپن و

هاي تورمي بيش از يك حدآستانه، كامـل اسـت درحاليكـه بـراي مقاديركوچـك افـزايش وكـاهش        نرخو 
هاي نامتقـارني در  از طرف ديگر پويايي .ناقص است ،هاي تورمي كمتر از سطح آستانهارزش پول و نيز نرخ

دوره افـزايش ارزش   در PTعبارتي درجـه به. شد مشاهدههاي وارداتي و تغييرات نرخ ارز بين قيمت يرابطه
در ) 2010(2وكنتنيكـاس  چـاوالي  بايرن،هاي نتايج بررسي .دست آمدبهكاهش ارزش پول  دوره پول بيش از

اقتصـاد در حـال ظهـور،آرژانتين،     14قيمـت كالاهـاي وارداتـي     بـر واكنش نامتقارن نوسانات نرخ ارز مورد 
 تايلنـد و ونـزوئلا   اندونزي، مالزي، مكزيك، پاكستان، فيليپين، اكوادور، هند،كلمبيا،  شيلي، بوليوي، برزيل،

سـپس  . تقارن را تأييـد كـرد  وجود عدم) كنداستفاده مي ARDLاين الگو از مدل( 3PMGEالگوي  يك با
  وجـود  بـر  هـا يافتـه . كردنـد اي براي كشـورهاي آسـيايي و آمريكـاي لاتـين بـرآورد      معادلات جداگانهآنها 
 دركشورهاي آسيايي بيشتربا اين حال اثر انتقال نامتقارن نرخ ارز ، شتندصحه گذادو گروه  در هرتقارن عدم

  .مشاهده گرديد
  ي اثر تغييرات نرخ ارز بـر قيمـت صـادراتي پسـته بـا      در تحقيق خود در زمينه) 1384(تركماني و طرازكار

مـدت و بلندمـدت مهمتـرين عامـل     دريافتند كه تغييرات نرخ ارز دركوتاه ARDLكارگيري يك الگوي به
در تحقيقي مشابه براي قيمت صادرات زعفـران  ) 1386(پيري و صبوحي . بر قيمت صادراتي پسته است مؤثر

به اين نتيجه رسيدند كه در بلندمدت متغيرهاي نرخ واقعي ارز و ميزان صادرات تـأثير مثبـت و معنـاداري بـر     
الذكر مشابه دو تحقيق فوقنيز ) 1387(پورحقيقت و حسين مطالعهنتايج  .صادراتي زعفران داشته است قيمت

رابطه انتقـالي نـرخ ارز در    آن آنها نشان دادند كهبرعلاوه. باشدميقيمت صادراتي كشمش بار براي ولي اين
انقـلاب و دوره هشـت سـاله     متغير از نوسـانات اول و اين مورد محصول كشمش صادراتي ايران كامل است 

  .دفاع مقدس تأثير نپذيرفته است
هـاي تجـاري در   با اينكه مطالعات فراواني در حوزه نامتقارن بودن اثر انتقالي نـرخ ارز بـر قيمـت    بنابراين،

مقالـه سـعي    بنابراين ايـن . جهان صورت گرفته است، در ايران تاكنون اين موضوع نسبتاً ناشناخته مانده است
بـه تغييـرات نـرخ ارز را در اقتصـاد      هاي صادراتيالعمل قيمتهاي ممكن در عكستقارنوجود عدم دارد تا

 .ايران مورد آزمون قرار دهد

                                                                                                 
1  . Smooth Transition Pass-through 
2. Byrne & Chavali & Kontonikas 
3. Pooled Mean Group Estimation 
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 دل تحقيقم .4
هـاي خطـي   در بررسي اثر نوسانات نرخ ارز بر متغيرهاي اقتصادي و از جمله قيمت كالاهاي صادراتي، مدل

 1998 -2004هـاي  عنوان مثال در منطقه يورو طي سـال به. دست دادنداز  1980شان را از اواسط دهه اهميت
% 20و % 12ترتيـب  مشاهده شد كه قيمت صادرات و واردات كالاهـا در طـول دوره كـاهش ارزش پـول بـه     

ايـن مثـال سـاده    . كاهش يافتند% 5و % 4ترتيب افزايش يافت و در مقابل در طول دوره افزايش ارزش پول به
 لازم است تا به اين نكتـه اشـاره كنـيم كـه    . افزايش و كاهش ارزش پول اثر يكساني ندارند دهد كهنشان مي

  :طوركلي دو نوع رابطه غيرخطي وجود داردبه
هاي صادراتي به تغييرات نرخ ارز، هنگام افزايش ارزش پـول سـريعتر   واكنش قيمت: رابطه نامتقارن. الف

  ).و يا برعكس(افتداز كاهش ارزش پول اتفاق مي
هاي صادراتي به تغييـرات  طوريكه، واكنش قيمتاي تعريف خواهد شد بهحد آستانه: ايرابطه آستانه. ب

  .نرخ ارز قبل و بعد از آستانه با هم متفاوت است
تقارن اثر انتقالي نرخ ارز بر قيمت صادرات بـه پيـروي از مـدل    منظور ما در اين بخش به بررسي عدمبدين

روش كار به اين صورت است كه در يك معادلـه خطـي اسـتاندارد،    . پردازيممي) 2004(پولارد و كوگلين 
فـرم لگـاريتمي   . آوردحسـاب مـي  هاي ممكـن را بـه  تقارنشده كه عدم )نرخ ارز(اجزايي جانشين يك متغير

 :1صورت زير قابل تعريف استمعادله اصلي به

Lpx= β0+β1LREER+β2LPPI+β3LREER(-1)+ β4LPoil               )1(                         

 LPPIلگاريتم نرخ ارز مؤثر واقعي، LREER لگاريتم شاخص قيمت كالاهاي صادراتي،Lpx كه در آن
بايـد گفـت كـه بـا     . دهنـد خـام را نشـان مـي   لگاريتم قيمت نفتLPoil  لگاريتم شاخص قيمت توليدكننده و

لـذا  . اي گرفـت تقارن رابطه نتيجـه توان در مورد تقارن يا عدمنميصورت بالا برآورد يك رابطه بلندمدت به
هاي مثبت و منفي و همچنـين تغييـرات بـزرگ و كوچـك نـرخ ارز      در ادامه به بيان چگونگي تجزيه شوك

  .پردازيممي
  

  هاي ارزيتقارن شوكبررسي آزمون عدم .1.4
تـوان از دو روش  مـؤثر اسـت مـي    PTمنظور بررسي اين كه آيـا جهـت تغييـرات نـرخ ارز روي درجـه      به

  .گردداستفاده كرد كه نتايج يكساني حاصل مي

                                                                                                 
  .اندانتخاب شده) 2007(متغيرهاي مورد استفاده با توجه به مقاله بوسيره . 1
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  استفاده از متغيرهاي مجازي: الف
هاي مثبت و منفي نرخ ارز دو متغير مجازي بـه  توان براي تجزيه شوكبه پيروي از پولارد و كوگلين، مي

  :صورت زير تعريف كرد
  
  
  

جانشـين  را  1A(At∆LREER)+β1D(Dt∆LREER)βعبـارت  1در معادلـه  β1LREER  جـاي سپس به
  .را تخمين زد PTصورت مجزا براي افزايش ارزش پول و كاهش ارزش پول، ترتيب بهكرده و بدين

  
  استفاده از معيار مورك :ب

هـاي منفـي قيمـت    هاي مثبـت و نـرخ  عنوان تكانههاي مثبت تغييرات قيمت نفت را به، نرخ)1994(مورك
 :كندهاي منفي به صورت زير تعريف ميعنوان تكانهنفت را به

pops = ∆ lnoil  if  ∆ lnoil >0 , 0 درغير اينصورت 
nops = ∆ lnoil  if  ∆ lnoil < 0 , 0 درغيراينصورت 

لازم به ذكر است كه در مقالـه حاضـر از ايـن    . قيمت نفت در كشورهاي عضو اپك است ،oilكه در آن 
هـاي مثبـت و منفـي نـرخ ارز از يكـديگر      تفاوت كه در ايـن مطالعـه شـوك   روش استفاده شده است، با اين 

هـاي منفـي   هـاي مثبـت و نـرخ   عنـوان تكانـه  هاي مثبت تغييـرات نـرخ ارز بـه   طوريكه نرخاند بهتفكيك شده
  :صورت زير قابل تعريف استشوند كه بههاي منفي لحاظ ميعنوان تكانهنوسانات نرخ ارز به

REER+ = ∆LREER  if  ∆LREER >0 , 0 درغير اينصورت 
REER- = ∆LREER  if  ∆LREER < 0 , 0 درغير اينصورت 

  
  ايآورد يك رابطه غيرخطي آستانهبر .2.4

به ترتيب براي تغييرات بـزرگ و كوچـك نـرخ     Sو  Lپولارد و كوگلين در مرحله بعد دو متغير مجازي 
را جـايگزين   1L(Lt∆LREER)+β1S(St∆LREER)β، عبـارت β1LREER جـاي ارز ساخته و در مدل به

  .كنندمي
  
  
 

0  A= 
1 ∆LREER>0 

صورتدرغيراين  

0L= 
1 |∆LREER| ≥t 

صورتغيرايندر  0S=
1 |∆LREER| <t 

صورتدرغيراين 

0D=
1 ∆LREER<0

صورتدرغيراين  
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  .را تحت تغييرات كوچك و بزرگ نرخ ارز تخمين زد PTتوان به صورت جداگانه ترتيب ميبدين
؟ تغييـرات نـرخ   به چـه معناسـت  سؤالي كه در اينجا ممكن است مطرح شود اين است كه تغييرات بزرگ 

كجاست؟ دراغلب مـوارد  )t(عبارت بهترآستانهارز از چه ميزان كمتر، تغييركوچك محسوب خواهد شد؟ به
) 1993(1خوشبختانه چان. بايست دركنار سايرپارامترهاي مدل برآورد شودمقدار آستانه ناشناخته است و مي

% 15در اين روش بعـد از حـذف    .داده است روشي را براي حصول به برآوردي سازگار ازمقدارآستانه ارائه
آسـتانه  .شـود مـي زده مدل براي كل مشاهدات مياني تخمـين   ،)تغييرات نرخ ارز( بالايي و پاييني متغيرآستانه

  ).2005اندرس،(را حداكثر كند R2مقداري خواهد بود كه مجموع مجذور مربعات را حداقل و يا 
كنند تا اثر انـدازه تغييـر در نـرخ ارز را بـا     متغير مجازي ايجاد مي 4و در تصريح نهايي، پولارد و كوگلين 
  :بدين ترتيب داريم. اثر جهت تغيير در نرخ ارز تركيب كنند

  
  
 
 
  
  :طوريكه در آنبه
  
  
  

 :كنيماين بار عبارت زير را جانشين مي β1LREERسپس به جاي

β1LA(LAt∆LREER)+β1SA(SAt∆LREER)+ β1LD(LDt∆LREER)+ β1SD(SDt∆LREER) )2(  

هنگام مواجهـه بـا افـزايش ارزش پـول كوچـك و بـزرگ و كـاهش         PT اي برايهاي جداگانهتا تخمين
  .ارزش پول كوچك و بزرگ داشته باشيم

   

                                                                                                 
1. Chan 

0  
1 

LA = صورتدرغيراين  

L=1, A=1 
0

1
LD = صورتدرغيراين  

L=1, D=1 

0  
1 

SA = صورتدرغيراين  

S=1, A=1 
0
1

SD = صورتغيرايندر  
S=1, D=1 

صورتدرغيراين  00  
1 

A = صورتدرغيراين  

∆LREER>0 1
D =  صورتدر غير اين

∆LREER<0 
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 هامعرفي داده .5
  2005سـال   مطالعـه دلار و بـه ثابـت    ارز مـورد (نـرخ ارز مـؤثر واقعـي    هـاي دادهزماني ين مقاله از سري در ا
به ثابت سال (، شاخص قيمت توليدكننده2)1383به ثابت سال ( ، شاخص قيمت كالاهاي صادراتي1)باشدمي

صورت ماهانه جهت تخمين اثرات نامتقارن نوسانات نرخ ارز در ايـران اسـتفاده   و قيمت نفت خام به 3)1383
عنوان يك بهاي كالاهاي صادراتي بهبه افزايش صادرات غيرنفتي، ضرورت تهيه شاخص باتوجه .شده است

همـين علـت دوره زمـاني    بـه . موردتأييد مسئولان بانك مركـزي قـرار گرفـت    1376شاخص مستقل، از سال 
بانـك   كليـه متغيرهـا از  .انتخـاب شـده اسـت    1389تا آذر ماه  1376 ابتداي سالاز  نيز موردبررسي اين مقاله

 صـورت اسـتخراج و بـه   IFS4 مـؤثر واقعـي از پايگـاه داده   مركزي جمهوري اسلامي ايـران و تنهـا نـرخ ارز    
  .اندگشته تعديل 5متحرك ميانگين روش شده وازطريق محاسبه لگاريتمي

  هرچه با تعداد متغيرهاي توضيحي كمتري بتوان) اصل قلت متغيرها در يك رگرسيون(مطابق قاعده آكام 
R2 دراين مقاله آنكه الذكر و به دليلباتوجه به قاعده فوق ).1378گجراتي،(دست آورد بهتر است بالاتري به

و بـاوجود اينكـه    ارز بر قيمت كالاهاي صادراتي اسـت  هدف ما بررسي رابطه انتقالي نامتقارن نوسانات نرخ
در مـدل   آنهـا واردكـردن تمـامي عوامـل مـؤثر بـر      عوامل متعددي بر قيمت كالاهاي صادراتي مؤثر هستند، 

 . دتجربي ضرورتي ندار

 مراحل برآورد الگو.6
  بررسي ايستايي .1.6

براسـاس   .ايـم استفاده كـرده  6ERSيافته و پرون، ديكي فولر تعميم -براي اين منظور ازسه آزمون فيليپس
  .7شوندگيري ايستا مينتايج حاصله كليه متغيرها در سطح داراي يك ريشه واحدند و با يك بار تفاضل

اينكـه درجـه    بـر هاي زمـاني ماهانـه هسـتند، بنـابراين عـلاوه     صورت سريبهكه متغيرهاي مدل جايياز آن
فصـلي  ويژگـي   وجـود همگرايي يك سري زماني بايد قبل از برآورد مـدل مشـخص شـود، وجـود يـا عـدم      

بـر  براي رفع ناايسـتايي عـلاوه   ييدكند،أي آزمون وجود اين ويژگي را تاگر نتيجه. تصادفي را نيز بايد آزمود
                                                                                                 

1  . Real Effective Exchange Rate (REER) 
2  . Export Price Index (Px) 
3  . Producer  Price Index (PPI) 
4. International Finance Statistic 

اين .نوعي روش تعديل فصلي سري هاي زماني است كه تنها براي سري هاي زماني با تواتر فصلي و ماهانه كاربرد دارد روش مذكور در واقع،. 5
.روش براي حذف اثرات فصلي به كار گرفته ميشود  

6 .Elliott-Rothenberg-Stock point optimal 
  .جويي نيامده استنتايج به منظور صرفه. .7
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 d كه دراين صورت اگر درجه همگرايـي را بـا  . نيز لازم خواهد بود فصليگيري ي اول، تفاضلگيرتفاضل

 :گرددبه اين ترتيب معرفي مي نشان دهيم، متغير Dرا با  فصليگيري ودرجه تفاضل

௧ܻ~ܵܫሺ݀,  ሻܦ

هاي واحد در هـر فركـانس مجـزا بـدون حفـظ ايـن كـه        ، آزموني است براي ريشه1در واقع آزمون هگي
اين آزمون براي شناسـايي انـواع ناايسـتايي كـه ممكـن اسـت       . هاي واحد در ساير تناوبها حضور دارندريشه
نتايج حاصـل از آزمـون در جـدول زيـر     . هاي آماري ايجاد كنند، مفيد استهاي جدي براي استنباطمشكل

  :قابل مشاهده است
 )هگي(آزمون ريشه واحدماهانه.1جدول

Seasonal Frequency 
(Test of Coefficients in Test Regression) 

 0  متغير
(π1=0) 

π  
(π2=0) 

/2π 
(π3=π4=0) 

2/π3
(π5=π6=0)

3/π
(π7=π8=0)

6/π5 
(π9=π10=0) 

6/π  
(π11=π12=0) 

LPX 42/0 56/3- 11/16 74/18 48/14 35/17  33/11  
LPPI 70/0- 84/2- 25/10 57/6 91/7 98/5  38/12  

LREER 43/0 56/3- 81/10 30/14 34/18 53/14 10/11 

LPoil 8/0 03/3- 42/15 63/8 93/13 8/19  00/19  
  هاي تحقيقيافته: منبع

دهد كه تمامي متغيرهاي الگو داراي ريشه واحـد   هگي نشان ميفصلي نتايج حاصل از آزمون ريشه واحد 
همچنين نتايج حاصله . باشند مي) بلندمدت(عبارت ديگر داراي ريشه واحد در فركانس صفر به. اندبلندمدت

بـراي   Fباتوجه به آماره . نيستند πحاكي از آن است كه هيچ يك از متغيرها داراي ريشه واحد در فركانس 
غيرهـا در  كـه هـيچ يـك از مت   توان نتيجه گرفـت  ميهاي فصلي  آزمون ريشه واحد فصلي متناظر در فركانس

 .باشند داراي ريشه واحد فصلي نمي )6π/و ... ، π،/3π2(2/ هاي فصلي فركانس

  آزمون همگرايي .2.6
بررسي، بايستي همگرايي ميان سطوح متغيرها را مورد باتوجه به ناايستا بودن سطوح متغيرهاي تحت

از  توانبنابراين مي .كنندبردار همگرايي را تأييد مي وجود دويوهانسون  آزمون هايآماره. ادد آزمون قرار
  .نمودمتغيرها در سطح استفاده 

   

                                                                                                 
1. Hylleberg et al.(1990) 
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  نتايج آزمون همگرايي يوهانسون .2جدول
  )Max-Eigenآزمون (آزمون همگرايي يوهانسون

سطوح مقدار بحراني در  Probآماره آزمونمقابل تعداد بردار همگرايي فرضيهصفر تعداد بردار همگرايي فرضيه
0=r 1=r 2102/63 0000/0 1592/24 
1≤r 2=r 5230/28 0009/0 7993/17  
2≤r 3=r 6441/2 8408/0 2248/11  
3≤ r  4 =r  5852/1  2441/0  1299/4  

 هاي تحقيقيافته: منبع
 نتايج آزمون همگرايي يوهانسون .3جدول

 ) Traceآزمون اثر(آزمون همگرايي يوهانسون
مقدار بحراني در سطوح probآماره آزمونمقابل تعداد بردار همگرايي فرضيهصفر همگرايي فرضيهتعداد بردار 

0=r 1=r 9626/95 0000/0 1749/40 

1≤r 2=r 7524/32 0034/0 2759/24  
2≤r 3=r 2294/4 6777/0 3209/12  
3≤r 4=r 5852/1 2441/0 1299/4  

 هاي تحقيقيافته: منبع

 

 با توجه به جهت تغيير نرخ ارزعدم تقارن 

هاي مثبـت و  ه و سپس اثر تكانهشدهاي مثبت و منفي تجزيه نوسانات نرخ ارز به تكانه ابتدادر اين تحقيق 
  .گرفته استمنفي نرخ ارز بر قيمت كالاهاي صادراتي مورد بررسي قرار

در ايـن مـدل از   . انـد كارگرفتـه هاي مثبت از منفي بـه پژوهشگران تكنيكهاي متفاوتي را براي تجزيه تكانه
جاي متغير نـرخ  به معادله اصليسپس در  .شده است كه شرح آن پيش از اين گذشتاستفاده  1معيار مورك

  .ارائه شده است 4نتايج برآورد در جدول . شودي آن وارد ميارز، تجزيه شده

از لحاظ آماري معنـادار  % 5جز تكانه مثبت نرخ ارز در سطح شود كليه ضرايب بههمانطوركه مشاهده مي
از تغييـرات  % 99نيز حكايـت از آن دارد كـه    R2ضريب تشخيص . بوده و علامت آنها نيز مطابق انتظار است

شـود كـه آزمونهـاي تشخيصـي     مشـاهده مـي   .متغير وابسته توسط متغيرهاي مستقل توضيح داده شـده اسـت  
  .در اين رگرسيون دارند خودهمبستگيو ناهمساني واريانس كلدو مش وجودحكايت از عدم

  

                                                                                                 
  )1387(زمان زاده، حميد . 1
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  نتايج برآورد مدل بااستفاده از معيار مورك . 4جدول
Prob  تشخيصيهايآزمون  آزمونآماره Prob  tمتغيرها  ضرايب  ضرايب  

99/0  R2 0/0 26/3 26/0 C 
87/0 02/0 Arch test 14/0 45/1- 14/0-  REER1+  
98/0 01/0Lm test 0/0 33/3- 25/0-  REER-  
0/0  61/12Wald test 0/0 19/3- 09/0-  REER(-1)  

00/2  D-W 0/0 95/2 61/0 LPPI2  
     01/0 44/2 02/0 LPoil

3 

 محاسبات محقق: منبع

هـاي منفـي تقريبـاً دو    دهد كه تكانـه ت و منفي نرخ ارز نشان ميبهاي مثدست آمده براي تكانهضرايب به
عبـارت بهتـر، واكـنش    به. دهندمثبت نرخ ارز قيمت كالاهاي صادراتي را تحت تأثير قرار مي هايبرابر تكانه

  .هاي مثبت و منفي نرخ ارز نامتقارن استهاي صادراتي به شوكقيمت
از آماره والد نيز جهت آزمون فرضيه تقارن رابطه نوسانات نرخ ارز و قيمت كالاهـاي صـادراتي اسـتفاده    

در واقع يـك تكانـه مثبـت    . شودطور مطلق رد ميس، تقارن رابطه موردنظر در سطح بهاسا براين. شده است
درصد بر قيمت كالاهاي صـادراتي اثـر دارد ولـي معنـادار      4/1دوره جاري حدود  ، در%10ميزاننرخ ارز به

نـرخ  ، در حاليكـه يـك تكانـه منفـي     )معنادار خواهـد بـود   ،در نظر بگيريم% 15اگر سطح اطمينان را ( نيست
را بـالا  درصـد قيمـت كالاهـاي صـادراتي      5/2با همين شـدت در دوره جـاري    )كاهش ارزش پول ملي(ارز

  .باشددرصد مي 9/0؛ اين اثر در دوره دوم براي تكانه نرخ ارز برابر خواهد برد
انـد، از جملـه ايـن    هـاي رگرسـيوني مطـرح شـده    هاي مختلفي براي بررسي ثبات ضـرايب تخمـين  آزمون
امـا  . در اين آزمون بايد يك نقطه شكست از پيش انتخاب شود. اشاره كرد 4توان به آزمون چاومي هاآزمون

هـاي  در ايـن وضـعيت از آزمـون   . باشـد در بيشتر مطالعات كاربردي چنين اطلاعـات قبلـي دردسـترس نمـي    
ن دو مـورد از اي ـ  cusumsqو cusum  شـودكه تشخيصي برمبنـاي روش رگرسـيون بازگشـتي اسـتفاده مـي     

  .باشندها ميآزمون
انـد، بـراي مـدل    هاي دو آزمون ذكر شده در فوق را كه در مقابل زمان ترسيم شـده نمودارهاي زير آماره

همانطوركـه  . دهنددرصد را نشان مي 5خطوط مستقيم در نمودارها سطح معناداري . دهندبرآوردي نشان مي

                                                                                                 
1. Real Effective Exchange Rate 
2. Log Producer Price Index 
3. Log Oil Price 
4. Chow  
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خـل     
ب را    
ورد        

 ز

غيير 
نيـز   
ـد،  
ـاي  

راي   
 ت

اني     
زار 

                              9

ت كـه پيوسـته در داخ
 فرضـيه ثبـات ضـرايب
بـرآوردي در دوره مـو

جهت تغييرات نرخ ارز

ي را نسبت به جهت تغ
دازه تغيير در نـرخ ارز ن

شـ تشـريح طـور مفصـل   
هـرخ ارز را بـه قيمـت        

ترتيـب بـربـه  Sو  Lي
عبــارت ،رســيون اصــلي

ي كـل مشـاهدات ميـا
ــه  ــزطــه ب ــرم اف كمــك ن

  .دست آمد

                                

اي اسـتگونـه زمـون بـه
هابراساس اين آزمون

جـه گرفـت كـه مـدل ب

تقارن باتوجه به جدم

هاي صادراتيارن قيمت
كن است باتوجه به اند
طـ در مبـاني نظـري بـه

 بـزرگ و كوچـك نـر

دو متغيـر مجـازي ن بـار
در رگر LREER ــاي

، مدل بـرا)ت نرخ ارز
ــرخ ارز مربوط  مقابــل ن

دبه) R2 حداكثر( 1.3%

      كالاهاي صادراتي مت

آ هـاي ر حركت آماره
ب. كند مدل دلالت نمي

تـوان نتيجرد كرد و مي

cusum براي مدل عد

  زه تغيير نرخ ارز
كه امكان واكنش نامتقا
 واحدهاي توليدي ممك

كهاين راستا همانطورر
ـال نامتقـارن تغييـرات

و ايـن شـود د بـرآورد  
جــبــه و ســاخته شــدهز

  .گرددجايگزين مي
تغييرات(ني متغير آستانه
هــا درك از رگرســيون

3ي مراحل فوق آستانه

رن نوسانات نرخ ارز بر قيمت

شود، مسيررها ديده مي
ثباتيقرار دارد و بر بي

توان ردرصد نمي 5ي
  .ده است

mو cusumsq مون
  حقيق

ارن باتوجه به انداز
ك مدلي تخمين زده شد

اما بايد گفت كه. كرد
در.  نامتقارن نشان دهند

تواند انتقـبرداري ميت
   .داشته باشد

زم است كه مدل مجد
گ و كوچــك نــرخ ارز
L*d(LREER)+ S

بالايي و پايين% 15ذف
هريــك R2د و مقــادير
بعد از طي. سيم گرديد

بررسي اثرات نامتقار

در تمامي نمودار
خطوط مستقيم ق
در سطح معنادار
مطالعه باثبات بود

آز .1نمودار 
هاي تحيافته:ماخذ  

تقاعدم. 4.6
اين بخش متا 

كنرخ ارز بيان مي
از خود واكنش

هاي فهرستهزينه
دصادراتي در پي

منظور لابدين
تغييــرات بــزرگ
*d(LREER) 

ابتدا بعد از حذ
زده شــدتخمــين

MATLAB تر
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ـرل   

يب 
هاي 

يـن      
نيـز  

بـر  ي    
جـه  

 رز

391پاييز  9تصادي شماره 

عنوان متغيـر كنتـفت به

  :ه است
  نرخ ارز

  متغيرها ب
 C 
- D(lREER)*L  
- D(lREER)*S  
- L REER (-1)  
 Lppi  
 LPoil 

 بزرگ نرخ ارز با ضري
هعبارتي واكنش قيمت

دهنـد و ايـن امـر بـه اي
ن LM واتسن و آزمـون 

رچ فرضـيه صـفر مبنـي
د و در نتيجقـرار دار % 9

ندازه تغييرات نرخ ار

سازي اقتامه تحقيقات مدل

قيمت نف و متغير خ ارز

ارائه شده 5در جدول 
ييراتبه اندازه تغت
tضرايب ضرايب

43/3 29/0
11/2- 14/0-
06/2- 29/0-
20/3- 10/0-

38/3 13/0
43/2 02/0

تغييرات .عنادار هستند
عبه. سازندي را متأثر مي

  .ست
صادراتي را توضيح مـي

آماره دوربين و. باشدي
آزمـون آر Fآمـاره . ت
95در فاصله اطمينان  2

انبه تقارن باتوجهعدم

فصلنا                   

هاي اول متغير نرخوقفه

حاصل از تصريح فوق
رد مدل نامتقارن نسبت

  Probي تشخيصي
R 0/0 

D-W 03/0 
Arch 04/0 
Lm t 0/0 

Wald 0/0 
- 01/0 

مع% 95آماري در سطح
هاي صادراتيقيمت 0/

 نرخ ارز نيز نامتقارن اس
هاي ص تغييرات قيمت

ش خوبي برخوردار مي
روبـرو نيسـتمبسـتگي

نمودار شماره .كند مي
 .باشندردار مي

  
cusum براي مدل ع

                       

بخش، كه در اينست

نتايج ح%  3/1تن آستانه
برآوريجنتا.5جدول

هايآزمون آزمونماره
 R2

 W
0.04h test
0.21test
7.99d test

 -
ي تحقيق

ح تمام متغيرها از نظر آ
/29 كوچك باضريب

كوجكرات بزرگ و
درصد از 99و بيش از

 تصريح از قدرت برازش
ه مدل با مشكل خودهم
س را در اين مدل تأييد
 دوم نيز از ثبات برخور

mو  cusumsqآزمون
  حقيق

160            

ذكر اسلازم به
  .اندكار رفتهبه

با در نظر گرفت

Prob آم
99/0 
00/2 
82/0 
80/0 
0/0 

- 
هاييافته:منبع

در اين تصريح
و تغييرات 14/0

صادراتي به تغيير
متغيرهاي الگو
معناست كه اين

دهند كهنشان مي
همساني واريانس
پارامترهاي مدل

آ .2نمودار 
هاي تحيافته:ماخذ
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هـاي صـادراتي بـه    تـوان چنـين اسـتنتاج كـرد كـه واكـنش قيمـت       شده نيز ميآزمون والدگزارش ازآماره
  .تغييرات بزرگ و كوچك نرخ ارز نامتقارن است

  توجه به جهت و اندازه تغيير نرخ ارزتقارن باعدم .5.6
ترتيب براي كـاهش ارزش پـول بـزرگ، افـزايش     به SA, SD, LA,LDمتغير مجازي 4در تصريح نهايي

كنيم كه اندازه تغيير ايجاد ميارزش پول بزرگ، كاهش ارزش پول كوچك و افزايش ارزش پول كوچك 
صورت جداگانه برآوردهايي براي توانيم بهبنابراين مي. كندنرخ ارز تركيب مي در نرخ ارز را با جهت تغيير

نتـايج حاصـل از    .پول كوچك و بزرگ و كاهش ارزش پول كوچك و بزرگ داشته باشـيم افزايش ارزش 
  :برآورد در جدول زير گزارش شده است

  نتايج برآورد مدل نامتقارن نسبت به اندازه و جهت تغييرات نرخ ارز .6جدول
Probتشخيصيهايآزمون آزمونآمارهProb tمتغيرها ضرايب ضرايب  

99/0  R2 0/0 52/4 31/0 c 
02/2  D-W 01/0 44/2- 24/0- D(LREER)*LD 
2/0 67/0Arch test 03/0 17/2- 28/0- D(LREER)*SD 

82/0 19/0Lm test 03/0 09/2- 17/0- D(LREER)*LA
06/0 21/11Wald test(LD/SD)28/0 07/1- 43/0- D(LREER)*SA
0/0 4/12Wald test(LA/SA) 0/0 12/4- 11/0- LREER (-1)  

   0/0 01/4 70/0 LPPI 
   1/0  01/0 LPoil  

  هاي تحقيقيافته: منبع             
تقـارن در مـورد اثـر كـاهش ارزش پـول كوچـك و       دست آمده شواهد معناداري از عـدم نتايج تجربي به
دسـت آمـده بـراي افـزايش ارزش پـول      ضـرايب بـه  . كندهاي صادراتي در ايران تأييد ميبزرگ را بر قيمت

قيمـت   17/0بـا ضـريب   % 3/1دهد كه در حاليكه افزايش ارزش پول بيشتر از كوچك و بزرگ نيز نشان مي
بـه  % 43/0دهد، اين اثر بـراي افـزايش ارزش پـول كمتـر از آسـتانه،     تأثير قرار ميكالاهاي صادراتي را تحت

آماره اين آزمـون نيـز مؤيـد    . منظور استحكام اين نتايج، آزمون والد نيز انجام شده استبه. دست آمده است
  . تقارن استوجود اين عدم
وجود ناهمساني واريانس و خودهمبستگي به بررسي فروض كلاسيك نيز از عدمهاي مربوطآماره آزمون

از  .رسـاند كنندگي بالاي رگرسيون را مينيز قدرت توجيه R2معيار . دهددر رگرسيون برآورد شده خبر مي
  .دهندكه پارامترهاي مدل از ثبات لازم برخوردار هستندمي نشان سوي ديگر نمودارها
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فـظ  
هاي   

ـاي  
بـا  ه 

ـان      
  تـر   

ن را 

391پاييز  9تصادي شماره 

انرخو اندازه تغييرات

تغييـرات نـرخ ارزي بـه
  . گرفتقرار  ي

تـري نسـبتت ضـعيف  
تـوان نتيجمـي بنـابراين  

هـاي منفـي نـرختكانه

ر بازارهاي مقصـد اسـت
تا سهم بازارشان را حفـ
ن را در بـازار كشـوره

هـكنش شديدتر قيمت
د گفت كه در مواجهـه
د چـرا كـه در ايـن زمـ

هـاي خـارجي ارزانده
شان كالاهاي صادراتي

سازي اقتامه تحقيقات مدل

جهت وبهباتوجه قارن

اي صـادراتيه ـ قيمـت
بررسيمورد 1389-9تا

داراي اثـرات) زش پول
.اسـت  هـاي صـادراتي

ارز، نامتقارن و براي تكخ

و افزايش سهم خود در
كنند تي تنها سعي مي

شانت كالاي صادراتي

ن است علت ديگر واك
در اين ارتباط بايد. شد

آورنـدروي مـي  داخلي
نهـاد ،هش ارزش ريـال

شده و در نتيجه قيمت

فصلنا                   

 cuتقاعدممدل براي

العمـلكـن در عكـس
ت 1376-1ن طي دوره 
افزايش ارز(ت نرخ ارز

بر قيمـت كالاه ،) پول
به نوسانات نرخي نسبت

  : از دلايل زير باشد
دنبال حفظ ودركننده به

يابد، واحدهاي توليدي
دهند تا قيمت كاهش مي

 
 تكنولوژي توليد ممكن
ه افزايش ارزش پول با

ه و تكنولوژي ددادي به
قبـل از كـاه ليل آنكـه

هاي توليد روبرو شهزينه

                       

usumو cusumsq ن
  تحقيق

 ي
هـاي ممكتقارنود عدم

زماني ماهانه اقتصاد ايرا
هاي مثبتتكانه  تحقيق،
كاهش ارزش(نرخ ارز
هاي صادراتيش قيمت

تواند ناشيين نتيجه مي
عنوان يك كشور صاد
مي ريال افزايش ارزش

را) سود( آپر مارك
.و بالعكس گه دارند ن

ستدلال كرد كه انتقال
بهش ارزش پول نسبت
يال، واحدهاي توليدي

دبهاما . ي گرانتر هستند
ي توليدي با افزايش ه

162            

آزمون .3نمودار
هاي تيافته :ماخذ

گيرينتيجه  .7
وجو مقالهاين  در

هاي سري زداده
براساس نتايج

هاي منفي نتكانه
كه واكنش گرفت

اين. شديدتر است
ايران به) الف

بنابراين زمانيكه
منظوربدين. كنند

واردكننده ثابت
توان اسمي )ب

صادراتي به كاهش
كاهش ارزش ري

هاي خارجيهداد
اند، واحدهابوده
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از  .واردات صـفر خواهـد بـود    PTاگر اين افزايش دقيقاً معادل كاهش ارزش ريال باشـد،  . دهندافزايش مي
ه و تكنولـوژي خـارجي روي آورده، هزينـه    نهادرسد اگر ريال افزايش ارزش يابد، به نظر ميبه سوي ديگر،

و اثـر متقـارن   هيچ تضميني نيست كـه ايـن د   .هاي داخلي نيز كاهش خواهد يافتتوليد كاهش يافته و قيمت
  .باشند

) افزايش و كاهش ارزش پول(براساس رابطه برآورد شده در مدل اول، هر دو شوك ارزي مثبت و منفي 
اصول منطقي اقتصـادي ايـن نتيجـه را كـه بيشـتر دربـاره       . تأثير منفي بر قيمت كالاهاي صادراتي داشته است

هاي صـادراتي در بازارهـاي جهـاني    قيمت: نمودتوان اينطور بيان كشورهاي درحال توسعه صادق است، مي
. دلار ارتباط ندارد بر آنهـا تأثيرگـذار اسـت    -گيرد و عوامل بسيار زيادي كه شايد به نرخ ارز ريالشكل مي

زا كـه  مثلاً نرخ ارز كشورهايي كه آنها نيز صادركننده كالاهاي مشابه ايران هسـتند و يـا سـاير عوامـل بـرون     
با كاهش ارزش پول، تابع تقاضاي صادرات به بالا منتقل شـده و  . شودضاي صادرات ميسبب انتقال تابع تقا

يابد و با افزايش ارزش پول تـابع تقاضـاي صـادرات بـه پـايين منتقـل و       قيمت كالاهاي صادراتي افزايش مي
  .يابدقيمت كالاهاي صادراتي كاهش مي

دانـيم  همانطوركـه مـي  : ت و منفي بايـد گفـت  در ادامه و در توجيه هم علامتي اثر هر دو شوك ارزي مثب
بـودن كالاهـاي صـادراتي    رغم كاهش ارزش پول ملي به وابستهيكي از علل رشدنيافتن ارزش صادرات علي
 طوريكه هر چه سهم اين تجهيـزات اي وارداتي مربوط است بهبه تجهيزات و ماشين آلات و كالاهاي واسطه

اي، اي و سـرمايه ليل افزايش قيمت وارداتي اين قبيل كالاهـاي واسـطه  ددر كالاهاي صادراتي بيشتر باشد، به
. نمايـد يافته و سياست كاهش ارزش پول ملي را با شكسـت مواجـه مـي   قيمت كالاهاي صادراتي نيز افزايش

تواند اين باشد كـه واحـدهاي توليـدي صـادراتي كـه بـا محـدوديت در امـر توليـد          علت ديگر قابل ذكر مي
  جـاي توليـد، تـرجيح   انـد، بـه  روبرو هستند، مثلاً به ظرفيت كامـل رسـيده  ) اري عرضه كالامحدوديت ساخت(

دهند قيمـت كالاهـاي صـادراتي خـود را افـزايش دهنـد و بـرعكس درمواجهـه بـا افـزايش ارزش پـول،            مي
ين بنابرا. باشدتر ميآورند كه درحال حاضر ارزانواحدهاي صادراتي به داده و تكنولوژي خارجي روي مي

  .يابدهزينه توليد كاهش و قيمت كالاهاي صادراتي نيز كاهش مي
قيمـت كالاهـاي   %) 3/1(، نوسانات نرخ ارز تـا قبـل از حدآسـتانه   در مدل دوم دست آمدهبراساس نتايج به

ايـن تفـاوت   . شودد، اما با عبور از اين حد، اثر آن بسيار كمتر ميندهتأثير قرار ميشدت تحتصادراتي را به
بزرگ كالاهاي صادراتي به نوسانات  نامتقارن بودن واكنش قيمتبنابراين . از لحاظ آماري نيز معنادار است

به مباني نظري انتقال نامتقـارن نوسـانات نـرخ ارز،    باتوجه .گيردنرخ ارز نيز مورد پذيرش قرار ميو كوچك 
  . سازدتقارن را ممكن مينوع عدم برداري اينهاي فهرسترسد وجود هزينهنظر ميبه
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هـاي اقتصادسـنجي نشـان داد كـه در اقتصـاد ايـران واكـنش قيمـت كالاهـاي          دست آمده از مدلنتايج به
متقـارن  نا نيـز  و كاهش ارزش ريـال كمتـر از ايـن حـد    % 3/1صادراتي به افزايش ارزش ريال بيش از آستانه 

بـه كـاهش ارزش   نسبت )آستانه(%3/1ارزش ريال بيش از بر اين دارند كه كاهش نتايج تجربي دلالت. است
از سـوي ديگـر پاسـخ    . دهـد تـأثير قـرار مـي   تحـت  قيمت كالاهاي صادراتي را كمتـر  ،ريال كمتر از اين حد

نيـز  ) تر از آسـتانه بـرآورد شـده   بالاتر و پايين( بزرگ و كوچك ريالهاي صادراتي به افزايش ارزش قيمت
  .نامتقارن است

رو هاي صـادراتي غيرخطـي بـوده و از ايـن    نتايج فوق بيانگر آن است كه اثرات نرخ ارز بر قيمتپذيرش 
  دليـل آنكـه  بـه . هاي خطي انجـام شـده در ايـران ممكـن اسـت از كـارايي لازم برخـوردار نباشـند        نتايج مدل
انـد، لـذا ايـن    گرفتـه  هاي انجام گرفته در ايران فرض نامتقارن بودن اثرات نوسانات نرخ ارز را ناديدهبررسي

هـاي ارزي بـر   وجود اثرات نامتقارن شـوك . تحقيقات و اعتبار آنها ممكن است تا حدي سوال برانگيز باشد
هـاي ارزي جهـت پيشـبرد اهـداف كـلان اقتصـادي، نبايـد        هاي تجاري نشان داد كه در تنظيم سياستقيمت

هاي ارزي بايستي شرايط سياستدر اجراي و  ي مثبت و منفي را يكسان تلقي كردهاي ارزقدرمطلق سياست
بنـابراين  . اقتصادي را مدنظر قرار داده تا با انتخاب يك سياست ارزي مناسب، كـارايي آن نيـز افـزايش يابـد    

بر پرهيز از تضعيف و يا تقويت واقعـي نـرخ ارز و كوشـش در جهـت     سياست ارزي مناسب بهتر است مبتني
  .تثبيت اين نرخ باشد

  و مĤخذ منابع
، دانشـگاه  نامه كارشناسي ارشـد پايان، بررسي قيمت مسكن در مكانيسم انتقال پولي، )1390( افشار،آذين؛

 .الزهرا

 سـعيد؛  پـور، شوال مهدي؛ صادقي، ،كاربردي رويكرد با زماني سريهاي اقتصادسنجي،)1389(اندرس،والتر؛
 ).ع( صادق امام دانشگاه تهران، دوم، چاپ جلداول،

 .؛ چاپ اول، تهران، دانشگاه الزهراللالمماليه بين، )1384( پدرام، مهدي؛

، بررسي تأثير نوسانات نرخ ارز بر قيمـت صـادراتي محصـولات    )1386( پيري، مهدي؛ صبوحي، محمود؛
 .ششمين كنفرانس اقتصاد كشاورزي ايران كشاورزي مطالعه موردي زعفران ايران،

كـاربرد  :اثر تغييرات نرخ ارز بر قيمت صـادراتي پسـته  ، )1384(طرازكار، محمد حسن؛  و تركماني، جواد
، 49، سـال سـيزدهم، شـماره    فصلنامه اقتصـاد كشـاورزي و توسـعه   روش خود توضيح با وقفه هاي گسترده، 

 .83-96صص 
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، اثر انتقالي نرخ ارز بـر قيمـت صـادراتي كشـمش در ايـران،      )1389( حقيقت، جعفر؛ حسين پور، رسول؛
 .33-54،صص )37پياپي(1، سال نهم، شمارهپژوهشنامه علوم اقتصادي

 .دانشگاه تهران ،پايان نامه كارشناسي ارشد ،  نفت، نفرين يا موهبت ،)1387( زمان زاده، حميد؛

پژوهشـكده   ،اقتصادسـنجي  در Eviews كـاربرد ، )1384( بخش، شمس االله؛ حسن خونساري، زهرا؛شيرين
 .تهران امور اقتصادي،
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