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The interest rate is one of the most important and efficient tools in the 

field of policymaking and capital formation in macroeconomics and 

which is effective on investment and the real part of the economy and 

plays a key role in policy making, stability and economic growth. In this 

regard, the main goal of this study is to investigate the effectiveness of 

the real interest rate in the convergence of efficiency of banks in the 

provinces of Iran. In this study,beta convergence has been used to 

investigate the effectiveness of real interest rate in the convergence of 

efficiency of banks in the provinces. Beta convergence occurs when poor 

provinces grow faster than rich provinces. Also, in this study, spatial 

econometrics has been used to examine the effectiveness of banks' 

performance in the economic convergence of provinces, in order to 

investigate whether spillover or neighborhood effects contribute to the 

creation or reduction of inequality between provinces. The results show 

that the real interest rate has a positive and significant effect on the 

efficiency of banks in the provinces in the period of 1390-1400. The 

absolute speed of convergence is 0.211 and in the conditional models it 

is 0.222 and 0.228, which shows that in the conditional mode, the speed 

of convergence of the provinces has been higher and with the 

introduction of the real interest rate, the speed of convergence has also 

increased. Also, human capital and Information and Communications 

Technology have a negative and significant effect and economic growth 

has a positive and significant effect on the convergence of efficiency of 

banks in the provinces. Thus, in the case of conditional convergence, 

2.11% in the case of absolute convergence and 2.22% and 2.28% of the 

economic gap of the provinces will be fixed annually. The direct and 

indirect effect of the real interest rate on the efficiency of banks is also 

positive; That is, with the increase of the real interest rate, not only the 

efficiency convergence of the banks in that province has improved, but 
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on average, its spillover effects have led to the improvement of the 

efficiency convergence of the banks in the neighboring provinces as 

well. 

Cite this article: Salatin, P., Khodaverdi Samani, M., Hashemi, R. (2022). “Real interest rate and 

convergence of banks' efficiency in Iran’s provinces”.  Journal of Economic Modeling Research, 

14 (51), 145-180 

                                  DOI: 0000000000000000000 

 

                              © The Author(s).                                       Publisher: Kharazmi University 

                              Journal of Economic Modeling Research, Vol 14, No 51, 2022, pp. 145-180 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

14
02

.1
4.

51
.5

.0
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 s
ys

te
m

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-1

2-
06

 ]
 

                             2 / 36

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1402.14.51.5.0
https://system.khu.ac.ir/jemr/article-1-2337-en.html


 

 
 

 هااستاندر  کارایی بانک ها همگرایی و نرخ بهره حقیقی

 3سید رسول هاشمی |2مریم خداوردی سامانی |1*پروانه سلاطین

 

 نویسنده مسئول، استادیار، گروه اقتصاد، دانشگاه آزاد اسلامی، واحد فیروزکوه. . 1
 (0000-0002-7584-3462 )شناسه ارکید Par_salatin@yahoo.com رایانامه
 دکتری اقتصاد، گروه اقتصاد، دانشکده مدیریت و اقتصاد، دانشگاه لرستان، خرم آباد، ایران. . 2

 (0000-0003-1175-5037 )شناسه ارکید samanimaryam74@yahoo.com رایانامه:
 ایران.واحد فیروزکوه، تهران، ، دانشگاه آزاد اسلامی، کارشناسی ارشددانشجوی . 3

 (9000-8000-2776-7443 )شناسه ارکید rasol.hashemi26@gmail.com رایانامه:
 

 چکیده اطلاعات مقاله
 نوع مقاله: 

 مقاله پژوهشی
 

 :افتیدر خیتار

18/09/1402 

 تاریخ ویرایش: 
19/03/1403 

 :  رشیپذ خیتار
10/07/1403 

  های کلیدی:واژه

، بانک، نرخ بهرههمگرایی، 

 .اقتصادسنجی فضایی
 

 :JELبندی طبقه

G21, c21,  E31, 

E43 

رمایه تشکیل س ونرخ بهره یکی از مهمترین ابزارهای کارامد در امر سیاستگزاری 

ست و ابر سرمایه گذاری و بخش واقعی اقتصاد مؤثر که  اقتصاد کلان می باشد.در 

کند. در این نقش کلیدی ایفا میایجاد ثبات و رشد اقتصادی  ،ها در سیاستگذاری

 راستا هدف اصلی این مطالعه بررسی میزان تاثیرگذاری نرخ بهره حقیقی در

رای ب  همگرایی بتااین مطالعه از ر دها می باشد. استاندر  کارایی بانک ها همگرایی

در  کارایی بانک ها  همگراییدر  حقیقی بررسی میزان تاثیرگذاری نرخ بهره

فقیر با  یهاکه استان دهدیهمگرایی بتا زمانی رخ م. ها استفاده شده استاستان

مطالعه از  نیدر اهمچنین ثروتمند، رشد نمایند.  یهانسبت به استان یشتریبسرعت 

  ردعملکرد  بانک ها  یرگذاریتاث زانیم یبررس یبرا ییفضا یاقتصاد سنج

 زیثرات سررا ایگردد که آ یاستان ها استفاده شده است تا بررس  یاقتصاد ییهمگرا

ا نشان هیافته .دارد استان ها نیب یکاهش نابرابر ای جادیدر ا یسهم یگیهمسا ای

نرخ بهره حقیقی تأثیر مثبت  و معناداری  در کارایی بانک ها  در استان ها  دهد می

ی هامدلو در  211/0دارد.  سرعت همگرایی مطلق  1400-1390در دوره زمانی 

 که در حالت مشروط، سرعت دهدیممی باشد که نشان  228/0و  222/0 شرطی

بیشتر بوده است و با وارد شدن نرخ بهره حقیقی، سرعت  هااستانهمگرایی 

همگرایی بیشتر نیز شده است. همچنین سرمایه انسانی و فاوا تأثیر منفی و معنادار  و 

ها دارند. اناستدر شد اقتصادی تأثیر مثبت و معنادار در همگرایی کارایی بانک ها ر
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درصد  28/2درصد و  22/2درصد در حالت همگرایی مطلق و  11/2سالانه بنابراین 

یمف یدار برطرپا حالتبه  هااستاندر حالت همگرایی شرطی، از شکاف اقتصادی 

بت بهره حقیقی در کارایی بانک ها  نیز مثاثر مستقیم و اثر غیرمستقیم نرخ  .شود

تنها همگرایی کارایی بانک ها  که با افزایش نرخ بهره حقیقی نه فهوماست، به این م

ن متوسط سبب بهتر شد طوربهدر آن استان بهتر شده، بلکه اثرهای سرریز آن 

 های مجاور نیز شده است.همگرایی کارایی بانک ها در استان

 

 یقاتتحق. "نرخ بهره حقیقی و همگرایی بانک ها در استان ها"(. 1402. )، هاشمی، رخداوردی سامانی، م ،سلاطین، پ: استناد
 180-145(، 51)14 ،یاقتصاد یسازمدل

                                                   DOI: 0000000000000000000000 
  
 نویسندگان. ©                                       دانشگاه خوارزمی.ناشر: 
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 . مقدمه1
 باشند که جذب منابع و تبدیل آنبانک ها یکی از مهمترین واسطه های مالی در نظام اقتصادی  می

به وجوه برای فعالیت های سرمایه گذاری در بخش های اقتصادی را بر عهده دارند. از این رو، نظام 

و  از دیدگاه گورلی .(1386)اتابکی،  کارامد رونق و رشد اقتصادی را سبب می شودبانکی 

 هایی با سررسید طولانیوام مدت بهها با سررسیدهای کوتاهسپرده ها برای تبدیل( بانک1960)1شو

جریان  تزریق اعتبارات پولی بهرا دارند.  کنندگان داراییتبدیل ، نقشدر واقع وجود آمدند که به

مدت به دلیل ثابت بودن حجم سرمایه سبب افزایش  صورت سرمایه در گردش( در کوتاه تولید )به

غییرات شود، تگردد. اما در بلندمدت که جریان وام و اعتبار تبدیل به سرمایه ثابت میاشتغال می

دی باشد رشد اقتصا تواند عاملی در جهتتکنولوژیکی را بـه همراه دارد که با ارتقای دانش فنی، می

  .(1401)رحیمی و همکاران،

دهند، های کسب اطلاعات را کاهش میها، هزینهها با ایجاد رابطه بلندمدت با مدیران بنگاهبانک

توانند ها میهای آنها نیز نظارت مناسبی دارند. بانککنند و بر فعالیتآنها را با موفقیت مدیریت می

ها بر اساس منافع اعتباردهندگان را به مدیریت و اداره بنگاهها ها و بنگاهمدیران شرکت

ارت های نظعنوان یک ناظر منتخب، سبب کاهش هزینهگذاران( ترغیب کنند. بانک به)سپرده

انک گذاران نظارت شود، توسط بجای این که توسط کلیه سرمایهگیرنده بهوامشود، زیرا بنگاه می

( بنابراین، با توسعه هرچه بیشتر بازار اعتبارات و عملکرد نظارتی 8419، 2شود. )دیاموندنظارت می

رفت ها، سبب توسعه و پیشیابد. همچنین، تأمین مالی توسط بانکآنها مخاطرات اخلاقی کاهش می

توانند پرداخت اعتبارات اضافی جهت ها میطور که بانکهای برتر خواهد شد. همانتکنولوژی

ور نیز های سودآسمت پروژهکنند، قادر به هدایت تأمین مالی مقدماتی بهتوسعه پروژه را تضمین 

  .(2000، 3هستند )استولز

                                                      
1. Gurley & Shaw 

2. Diamond 

3. Stulz 
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های مختلفی در زمینه بررسی عوامل مؤثر بر حجم سپرده های بانکی وجود دارد. از آن تئوری

 1ها، کینزها و نئوکلاسیکهای کلاسیکانداز نظیر تئوریهای مربوط به پستوان به تئوریجمله، می

اره نمود. اقتصاددانان کلاسیک و فرضیه درآمد دائمی فریدمن اش 2مدیلیانی –دوره عمر فیشر و آندو 

انند و دنئوکلاسیک پس انداز را چشم پوشی از مصرف حال به منظور افزایش مصرف آینده میو 

ننده کاصلی تعیینانداز، نرخ بهره است. به عبارت دیگر، نرخ بهره عامل معتقدند پاداش عمل پس

  .(1391)رضایی پور و همکاران، پس انداز است

اوری سپرده ها و اعطای تسهیلات بانک ها  و در نتیجه کارایی نرخ بهره نقش اساسی در جمع

نرخ بهره یکی از مهمترین ابزارهای کارآمد در امر سیاستگزاری و تشکیل نماید. ها ایفا میبانک

ربیعی و ) ری و بخش واقعی اقتصاد مؤثر استگذاباشد که بر سرمایهسرمایه در اقتصاد کلان می

ند کها، ایجاد ثبات و رشد اقتصادی نقش کلیدی ایفا می( و در سیاستگذاری1388 بیدآبادی،

بـه نرخ بهره  .(1387تی و عظیمی چنزق،کشاورزیان پیوس؛ 1396)خواجه محمدلو و خداویسی ،

ـوب گـذار محسدیدگاه سرمایه گذار و هزینه فرصت از دیدگاه سپردهعنـوان هزینه اجاره سرمایه از 

می شود. در واقـع نرخ بهره به عنوان یـک ابـزار کنترلـی قدرتمنـد در اداره و هـدایت بـازار عمـل 

   .(1398 ،)لطفعلی پور وکریمی علویجه مـی نماید

پول و سرمایه به شدت متأثر از  هاینرخ بهره در اقتصاد نماگر ارزش زمانی پول می باشد. بازار

)نقدی و عفتی  می گردد نرخ بهره هستند. تغییر در نرخ بهره موجب تغییر انتظار سرمایه گذاران

رود نرخ های بهره حقیقی نقش مهمی را در تصمیم گیری برای سرمایه انتظـار می .(1398 ،باران

ه قتصادی در برخی کشورهای در حال توسعگذاری و رشد اقتـصادی ایفـا کنند. لذا سیاستگذاران ا

به طور سنتی بر لـزوم برقـراری نرخ های بهره پایین به منظور تشویق سرمایه گذاری بخش خصوصی 

تأکید داشته انـد. در ایـن رویکـرد، نرخ بهره به طور متوسط در سطوح پایین نگه داشـته شـده و 

های طولانی منفی بوده اند )مهرآرا و همکاران ، بنـابراین نـرخ هـای بهـره حقیقـی بـرای دوره 

1390).  

                                                      
1. Keynes 

2. Modigliani 
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های اقتصادی دارد،  های خدمات، صنعت و سایر بخش نقشی که نرخ بهره در تامین مالی بخش

های بانکی و به تبع آن دسترسی موسسات به تسهیلات مورد نیاز برای تواند در میزان جذب سپردهمی

 ،2یارتی ؛2005 ،1نتیجه بر سوددهی آنها اثرگذار باشد )ال واسل ها و درگذاری از محل سپردهسرمایه

سیاست های پولی بر بخش واقعی اقتصاد به میزان اثربخشی  .(1400و همکاران،  صادقی؛ 2008

ذاران میان گگیری سرمایهتغییرات نرخ بهره بر تصمیم زیادی به وضعیت نرخ بهره  وابسته است.

رمایه ای که با افزایش نرخ بهره، سانتخاب دارایی ریسکی و سپرده های بانکی موثر است؛ به گونه

ه دهند. بنابراین، قدرت وام دهی شبکهای ریسکی ترجیح میهای بانکی را به داراییگذاران، سپرده

ا را به همراه هبانکی، افزایش و در نتیجه دسترسی بیشتر بخش تولید به تسهیلات بانکی از محل سپرده

،  3شود )بک و همکاراندارد که منجر به رشد سرمایه گذاری و تاثیر بر بخش واقعی اقتصاد می

ات نرخ بهره اثر دوگانه ای نیز می تواند داشته باشد؛ زیرا موجب افزایش ثیرابا این حال، ت .(2014

هزینه تامین مالی سرمایه گذاری از محل تسهیلات بانکی شده و می تواند کاهش سرمایه گذاری را 

برخی از مطالعات، تاثیر  .(1400، و همکاران صادقی؛ 2004 ، 4به همراه داشته باشد )مانتیل و سرون

سلارین  ؛2018 5همکاران،)صدیقی و  مثبت نرخ بهره بر افزایش سپرده های بانکی را تایید کرده اند

در حالی که تاثیر  .(2013، 8اوجیگا و همکاران ؛2014  7،؛ مشمبا و همکاران2018  6،و همکاران

مثبت افزایش نرخ بهره بر پس انداز بانکی در مطالعات تجربی که بیشتر در ارتباط با کشورهای 

و بالوگان و  2018اند )صدیقی و مشتاق، دانسته تاثیر اسلامی بوده، اغلب رد شده و آن را بی

تاثیر نرخ بهره به عنوان یک سیاست از طریق نرخ  .(1400و همکاران،  صادقی؛ 2016 ،9همکاران

 فراهانی و همکاران،؛ 10،1995شود )مشکیننش بخش حقیقی اقتصاد میبهره واقعی منجر به واک

های حقیقی یا ذخایر بانکی عمل نموده و های شدید تورم همانند یک مالیات بر ماندهنرخ .(1397

                                                      
1. El-Wassal 

2. Yartey 

3. Beck et al.   
4. Montiel & Servén. 

5. Sadeghi et al.   

6. Solarin et al.   
7. Mashamba et al.   

8. Ojeaga et al.   

9. Balogun et al.   
10. Mishkin 
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ای هبنابراین یک افزایش در نرخ تورم، نرخ بازدهی واقعی پول و نرخ بازدهی واقعی تمام دارایی

اندازکنندگان را کاهش های شدید تورم، نرخ بازدهی پسبه عبارتی، نرخ دهد.مالی را کاهش می

 کند. این اثر به خودیکنند، کم میگیرندگان پرداخت میای را که وامهای واقعی بهرهداده و نرخ

گیرندگان ذاتی برای اخذ وام بیشتر و تمایل گذاران و وامشود که تمایل سرمایهخود، باعث می

-وجوه انداز، منابعانداز، کاهش یابد. با کاهش پسدهندگان ذاتی برای پسدگان یا وامکنناندازپس

اهش گیرندگان کشود و در نتیجه، میزان تسهیلات اعطایی آنها به وامهای واسطه مالی محدودتر می

 هایدهندگان، واسطهانداز وامهای مالی ناشی از کاهش پسیابد. با کاهش منابع وجوه واسطهمی

 د.بندی اعتبارات به اعطای تسهیلات بپردازنمالی ممکن است با محدودیت بیشتر و به نوعی جیره

های بهره رخکه صرفاً با ن "ترگیرندگان با کیفیت پایینوام"بدیهی است در این گونه موارد، اغلب 

ا برای هپایین تمایل به دریافت وام دارند و ریسک ناشی از عدم بازپرداخت تسهیلات توسط آن

-شوند و حجم تسهیلات اعطایی واسطههای مالی بالا است، از دریافت تسهیلات محروم میواسطه

کند. بنابراین نرخ تورم شدید به عنوان یک سد در مسیر توسعه مالی های مالی شدیداً کاهش پیدا می

ام ی به اعطای وهایی که نرخ تورم شدید است، تمایل کمترهای مالی در دورهکند و واسطهعمل می

 .(1391یابد )فلاحتی و همکاران، دارند و حجم تسهیلات اعطایی آنها کاهش می

ــطکار در بازار اعتبار بر عملکرد بخش مالی بانک           ا و نیز ه افزایش در نرخ تورم با ایجاد اصـ

ورم های توأم با نرخ ت  علاوه بر آن، در دوره گذارد. فعالیت واقعی بلندمدت، اثر منفی بر جای می      

سرمایه    ست که با وجود    ها با کارآیی کمی تخصیص پیدا می شدید،  ضوع، آن ا کنند. دلیل این مو

ــدید، این احتمال وجود دارد که طرح     ــادی فاقد توجیه          تورم شـ ــرایط نرمال اقتصـ هایی که در شـ

ــادی پیدا کنند و منابع محدود مالی به جای   ــدید توجیه اقتصـ ــتند، به لط  تورم شـ ــادی هسـ اقتصـ

هایی که صــرفاً به ســبب وجود تورم شــدید توجیه  های دارای اولویت، به پروژهص به پروژهاختصــا

صادی پیدا کرده  ستانه     اقت سطح آ ی  ااند، تخصیص یابند. به عبارت دیگر، هر گاه نرخ تورم بیش از 

  شآور و در نتیجه، عملکرد بخهای اطلاعاتی محقق و ناسازگاری بازار اعتبار الزامباشد، اصطکار

ــت الزام  مالی مختل می ــازگاری بازار اعتبار ممکن اس ــت، ناس ــود وقتی تورم خیلی پایین اس ور آش

ــود و جلوی           ــعه مالی نشـ ــد، آنچنان که تورم گردش اطلاعات را تحری  نکرده و مانع توسـ نباشـ
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شایان ذکر است که نرخ تورم شدید به طور مستقیم       تخصیص بهینه منابع و بنابراین، رشد را نگیرد.  

شکل       ا صاد و ناپایداری جامعه و به  ست رفتن اطمینان در اقت ز طریق نااطمینانی در مورد آینده، از د

کارآیی   گذاری وگران مالی با تأثیر بر ســطح ســرمایهغیرمســتقیم از طریق ســیســتم مالی و واســطه 

ن در ای(. 1391گذاری بر رشــد اقتصــادی بلندمدت تاثیرگذار اســت )فلاحتی و همکاران،  ســرمایه

در مطالعه ای، تاثیر نوسان های نرخ بهره بانکی بر حجم سپرده    (1391) پورو همکارانرضایی راستا  

ــی نمودند. نتاید در دوره زمانی   ــان داد که   1352-1387های بانکی بلندمدت در ایران را بررس نش

ــت و    ر افزایش تاثی رابطه تعادلی بلندمدت بین نرخ بهره و حجم منابع مالی بانک ها معنادار بوده اسـ

ــد، البته اثر بلندمدت نرخ بهره بر حجم منابع               نرخ بهره بر حجم منابع مالی بانک ها مثبت می باشـ

 مالی در مدل کوتاه مدت نیز تایید گردیده است.

ــادی تحقیقات          با نرخ تورم و  تأثیر آن بر متغیرهای مختل  اقتصـ در مورد نرخ بهره، رابطه آن 

ست    شده ا نقدی و (، 1400و همکاران ) صادقی مطالعات  توان بهاز آن جمله می که متعددی انجام 

فراهانی و (، 1398عســگری و همکاران )(، 1398مهدی آبادی و محمدی پور)، (1398عفتی باران )

(، ابونوری و همکاران   1395توکلی و همکاران ) (، 1395) کازرونی و همکاران  (، 1397همکاران ) 

ضایی پور و همکاران) (، 1391سعیدی و همکاران) (، 1392(، غفاری و همکاران )1392) (، 1391ر

(، مهرآرا و همکاران  1390ســـعیدی و پقه)، (1392یان و همکاران )ول(، 1390حســـنزاده و اکبری )

، ســـامتی و (1389، صـــمصـــامی و خادم غوثی )(1390) (، احمدی شـــادمهری  و همکاران1390)

ید آبادی )  1388همکاران )  ــتی و عظیمی چنزق )  (، 1388(، ربیعی و ب (، 1387کشـــاورزیان پیوسـ

(، حســنوند، 1385(، مهرگان و همکاران)1386ی )(، ازوجی و فرهاد1387کمیجانی و بهرامی راد )

ــی )    (، 1397نادمی )  خداویسـ جه محمدلو و  نگ   ،(1396خوا   2(، لوجار و همکاران  2023)1جیا

لدین و همکاران   2021)1(، لامرس و همکاران 2022)  3(،  لوپز و همکاران 2023) (، 2021) 4(، ایز

                                                      
1. Jiang 

2. Lojak et al.   

3. Lopez et al.   
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    4پاپا دامو و همکاران(، 2019) 3همکاران(، هلمز و 2019)  2(، چن و همکاران2020)1سوبراهمانیام  

، بن ابی و (2009)7(، اودهیامبو 2012)6(، آندرایس و کاپرارو  2012)5و همکاران  آنوومر(، 2017)

اشـــاره نمود. اما در  ( 2008) 10(واردار و دیگران2006) 9( هوالان کی و وی لانگ2009)8همکاران

ــی میزان تاثیرگذاری نرخ بهره واقعی در همگرایی  کارایی بانک ها  هیچ کدام از مطالعات به بررس

ستفاده از اقتصادسنجی فضایی پرداخته نشده است. در صورت همگرایی، ت           ستان ها با ا میم  ص در  ا

سیاست گذاری مناسبی در زمینه تخصیص و توزیع منابع، امکانات       گیران کشور می توانند الگوی 

ست گذاران بخش عمومی ک     سیا شده    و فرصت ها در اختیار  شور برای رفع عدم تعادل های ایجاد 

ــکاف طبقاتی و نابرابری در          ــورت واگرایی بین مناطق مختل ، شـ قرار دهند. در حالی که  در صـ

 جامعه افزایش و رفاه اقتصادی کاهش می یابد که این امر از منظر سیاستگذاری مطلوب نیست.  

کارایی بانک ها   خ بهره واقعی در همگراییآیا نر که است این در این راستا  سوال اصلی مطالعه 

 ، پیشینه تحقیق، تصریحبه ترتیب مبانی نظری د از مقدمهدر ادامه بع. در استان ها تاثیرگذار است؟

 شده است. گیری و پیشنهادها ارائهمدل و معرفی متغیرها، برآورد مدل و در نهایت نتیجه

 . مبانی نظری2
شر وجود      نرخ بهره پدیده ای اقتصادی   است که از دوران قبل از میلاد مسیح در زندگی اقتصادی ب

داشته و عقاید فلسفی و مـذهبی متعـددی در رابطـه بـا آن مطـرح اسـت. بهره را می توان به صورت  

سرمایه پرداخت می گردد، به بهره   های گوناگون تعری  کرد. مبلغی که در هنگام بهره برداری از 

ــت ــاح،  معروف اس ــت از مبلغی که   .(1395 کازرونی و همکاران،؛ 1388) مس نرخ بهره عبارت اس

سرمایه پرداخت می   قرض ستفاده موقت از  شاره به این  کننده جهت ا کند. از طرف دیگر نرخ بهره ا

دهنده با به تعویق انداختن اســتفاده از نقدینگی خود، انتظار دریافت ســود بیشــتری را دارد که قرض

                                                      
1. Subrahmanyamb  

2. Chena et al.   
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شــمشــیر دو لبه می باشــد، به این منظور که اگر نرخ بهره افزایش یابد، احتمالا   دارد. نرخ بهره یک 

صــاحبان منابع مالی اضــافی قســمتی از این منابع مالی را به امید دریافت ســود بالاتر در آینده قرض 

ضافی خود را     شویق می کند که نقدینگی ا خواهند داد. به عبارت دیگر نرخ های بهره بالا افراد را ت

ــو (.1392)ولیان و همکاران ، 1یگران قرض دهندبه د (، 1781-1727) اقتصاددان فرانسوی   2تورگــ

ستفادة مقدار مشخصی ارزش در یک دورة زمانی پرداخت می شود،       نرخ بهره را  قیمتی که برای ا

ـد   گذاراننرخ بهره مهمترین عامل در انتقال منابع مالی از سپرده .(1388)سامتی و همکاران،  می دان

ــاراترین پروژهبه سرمایه گذاران  گری بین سپردهباشد. انتقال و واسطهها میگذاری در بهترین و کــ

ی در گیرد؛ زیرا بازارهای مالو سرمایه گذاران نیـز در بیـشتر مـوارد از طریق نظام بانکی صورت می

 ـ             یگــر   ـت و انــواع د   کشورهای در حال توسـعه اساسـاً متکـی بـه سیــستم اعتبــارات بــانکی اس

گری های مالی غیربانکی از اهمیت  بازارهــای ســرمایه ماننــد بــورس اوراق بهــادار و یــا واسطه            

ــنتی  نرخ بهره می باشند که رابطه بین نرخ  چندانی برخوردار نیستند. این نتاید برخلاف نظریات سـ

سرمایه گذاری   ست بهره حقیقی و  افزایش نرخ های   .(2001 ،3مندوزاند )را رابطه ای معکوس می دان

بهره حقیقی باعث تغییر و انتقال بخشــی از مجموعه دارایی ها به ســپرده های بانکی می شــود. بنا بر 

ــ شاو می توان استدلال کرد که این انتقال مجموعه دارایی ها، از دارایی های      فرضیات مککینون ــ

شور       غیرمولد نظیر پول و طلا و ارز خارجی و یا از ط سرمایه هایی که در خارج از ک شت  ریق بازگ

همچنین، تمامی تئوری   .(1390سرمایه گذاری شده است، تحقق خواهد یافت )مهرآرا و همکاران، 

ها بر تأثیر استفاده از تسهیلات بانکی به عنوان منبـع تـأمین هزینـه هـای سـرمایه گـذاری در بهبـود          

ـی و        ـد م ـرمایه گـذاری تأکی ـرایط س ـه صـورت دارایی       ش ـه پس اندازهای افراد جامعه ب ـد، ک رزن

های پولی، منبع اصــلی تأمین تســهیلات اعطایی ســیســتم بانکی را تشــکیل می دهند )ســامتی و       

      .(1388همکاران، 

تاثیر نرخ بهره به عنوان یک سیاست از طریق نرخ بهره واقعی منجر به واکنش بخش حقیقی اقتصاد 

( در اقتصاد با دستمزدها و قیمت های چسبنده، 1397 فراهانی و همکاران،؛ 9951، 4می شود )مشکین
                                                      
1. Deutsch, Bundesbank report. 
2. A.R.J.Turgot (1727-1781) 

3. Mendoza  

4. Mishkin 
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عرضه پول از طریق کانال نرخ بهره بر تقاضای کل تاثیر می گذارد. این دیدگاه که بر مبنای نظریه 

مورد حمایت قرار گرفته و از آن به عنوان  1سنتی کینز است توسط برخی از محققان همچون تیلور

بخش کلیدی مکانیسم انتقال نام برده شده است. با اعمال سیاست پولی انقباضی نرخ بهره افزایش 

 گذاری کاهشمی یابد. افزایش نرخ بهره موجب گران ترشدن سرمایه گذاری شده و لذا سرمایه

، قعی خواهد شد. بر این مبنا افزایش نرخ بهرهگذاری منجر به کاهش تولید وایافته و کاهش سرمایه

گردد و کاهش تولید با کاهش تقاضای نیروی کار در بازار عوامل تولید منجر به کاهش تولید می

شود. در بازار سرمایه نیز با ورود می مواجه و این موضوع باعث تعدیل نیروی کار توسط کارفرما

تی که بازاری جانشین مانند بازار پول دارای گذاری کاهش و در صورشور نرخ بهره سرمایه

فراهانی ؛ 2،2010)بورر جذابیت لازم باشند، موجب حرکت سرمایه به سمت بازار جانشین خواهد

 .(1397 و همکاران،

از آنجا که هدف اصلی این پژوهش، بررسی میزان تأثیرگذاری نرخ بهره حقیقی در همگرایی 

 شده است.ر ادامه مفهوم همگرایی تشریح ها است، دکارایی بانک ها در استان

، همگرایی 3در ادبیات اقتصادی، حداقل سه روش برای بررسی همگرایی وجود دارد: همگرایی بتا 

دهد که کشورهای (. همگرایی بتا زمانی رخ می1997، 5و همکاران )لی و همگرایی تصادفی4سیگما

شتری با سرعت بی ثروتمند، های()مناطق، استان های( فقیر در مقایسه با کشورهای)مناطق، استان

 .(1401)رحیمی و همکاران، رشدکنند

شود. بندی میهمگرایی بتا به دو نوع همگرایی بتا شرطی و همگرایی بتا غیرشرطی )مطلق( طبقه

سمت مشترر، دهد که همگرا شوند، اما نه بهها( اجازه میهمگرایی بتا به کشورها )مناطق، استان

های سمت سطح پایدار درآمد بلندمدت خود. این نوع همگرایی شرطی است، زیرا به ویژگیه بلکه ب

های ساختاری مناطق مانند ترجیحات، سطح پیشرفت فنی و تکنولوژی، نرخ رشد جمعیت، سیاست

عواملی مانند نرخ  (، اگر برای بررسی همگرایی2006) 6منکیودولتی و... بستگی دارد. از دیدگاه 

                                                      
1. Taylor 

2. Bork 
3. Bata convergence 

4. Sigma convergence 

5. Lee et al.   
6. Mankiw  
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انداز، نرخ رشد جمعیت، پیشرفت فنی و ... کنترل شوند، همگرایی مشاهده شود، همگرایی از پس

 نوع مشروط خواهد بود. 

شده و  ( استخراج1956) 1ـ سوان سولوزای نئوکلاسیک از مدل رشد برون β رویکرد همگرایی

سرمایه و بازده  وری نزولیزا و تابع تولید مبتنی بر بهرهانداز برونسیستم اقتصادی بسته، نرخ پس

ثابت نسبت به مقیاس از مفروضات آن است. بر این اساس، نویسندگانی مانند منکیو و همکاران 

 دند.( مدل زیر را پیشنهاد دا1992( و بارو و سالا مارتین )1992)

  (1) ln [
yT,i

y0,i
] = μi + εi 

𝑙𝑛 در آنکه  [
𝑦𝑇,𝑖

𝑦0,𝑖
ارزش درآمد سرانه در آخرین دوره  y𝑇نرخ رشد درآمد سرانه در کل دوره ،[

مدنظر،    ــتین دوره و    𝑦0 زمانی  نه در نخسـ ــرا توان جز مقدار خطا اســـت. می    εiارزش درآمد سـ

 تشریح کرد. 2صورت رابطه را بهμi سیستماتیک

  (2) μi = α + (1 − 𝑒−𝜆𝑘)𝑙𝑛𝑦0.𝑖  

شان می     λپارامتر  سرعتی همگرا می  سرعت همگرایی است که ن   شوند. یکی دهد اقتصادها با چه 

 1اســـت. رابطه  2σدارای توزیع نرمال با میانگین صـــفر و واریانس εiاز فروض مدل این اســـت که 

ــتقیم به کمک روش حداقل مربعات غیرخطی برآورد می اغلب به ــورت مس ــالا  ص ــود )بارو و س ش

𝛽صــورترا به 𝛽توان پارامتر (. می1996، 2مارتین = 1 − 𝑒−𝜆𝑘   تعری  کرد که در این صــورت

𝛽 ارد که وسیله حداقل مربعات معمولی برآورد کرد. همگرایی مطلق زمانی وجود د توان بهرا میβ 

βمنفی و از نظر آماری معنادار باشــد. اگر فرض صــفر  = گیری کرد که  توان نتیجهرد شــود، می 0

طح درآمد کنند و همگی به یک سمناطق فقیرتر با سرعت بالاتری نسبت به مناطق ثروتمند رشد می

  .(1401 سرانه همگرایی خواهند داشت )رحیمی و همکاران،

 سابقه پژوهش .3

                                                      
1. Solow–Swan  
2. Barro & Sala-i-Martin  
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صادسنجی    1401همکاران )رحیمی و  ستفاده از اقت ضایی، تأثیر کار  ( در مطالعه ای با ا  و یایی بانکف

بررسی نمودند.   1398تا  1389 ها را در دوره زمانیدر  همگرایی اقتصادی استان  انضباطی پولی،  بی

تاید  مدل  ن بانکی و بی   ها نشـــان داد که   برآورد  تأثیر منفی و معناد    کارایی  باطی پولی  ــ ر ار دانضـ

  ها دارند؛ بنابراین سیستم بانکی نتوانسته است که در همگرایی اقتصادیهمگرایی اقتصادی در استان

ــرمایه واقعی و مالیات           و  ها تأثیر مثبت و معنادار    نقش تأثیرگذاری ایفا کند. همچنین موجودی سـ

 ه اند.سرمایه انسانی و شاخص فلاکت، تأثیر منفی و معنادار در همگرایی اقتصادی داشت

با استفاده از سیستم معادلات همزمان و روش حداقل مربعات سه   (1400و همکاران ) صادقی

نشان دادند که ابزار پولی نرخ بهره به علت سرکوب شدن،  1367-1396ای در بازه زمانی مرحله

تصادی از های اقجایی نقدینگی میان بازارها به منظور تاثیرگذاری بر شاخصکارایی خود را در جابه

  شده است.  اهش قدرت بازارگردانی بانک مرکزیدست داده و عملا موجب ک

برای  1375-1395در مطالعه ای به محاسبه نرخ بهره بهینه طی دوره  (1398نقدی و عفتی باران )

دستیابی به نرخ تورم بهینه و رشد اقتصادی مطلوب با استفاده از الگوی کنترل بهینه پرداختند. نتاید 

درصد در سال و نرخ تورم هدف گذاری  6تصادی مطلوب نشان داد برای رسیدن به نرخ رشد اق

 2/5حدود  1372-1395درصد، میانگین نرخ بهره بهینه در اقتصاد ایران در دوره زمانی  10شده 

 درصد است. 

( در مطالعه ای به بررسی ارتباط نرخ ارز، نرخ تورم و نرخ 1396خواجه محمدلو و خداویسی )

 در اقتصاد ایران پرداختند. نتاید با استفاده از آزمون یوهانسن و بهره تحت رویکرد تئوری های فیشر

نشان داد که در کوتاه مدت   1360-1393برآورد الگوی تصحیح خطای برداری  در دوره زمانی 

نرخ ارز تاثیر مثبت و معنی دار و نرخ تورم تاثیری بر نرخ بهره ندارد. به عبارت دیگر تئوری فیشر 

 می شود. در اقتصاد ایران رد 

( در مطالعه ای با استفاده از رویکرد فازی، روند نرخ بهره را در دوره 1395 کازرونی و همکاران)

 ه موردربرآورد نمودند. بررسی روند نرخ بهره حاکی از نوسانات زیاد آن در دو 1362 -1391زمانی 

است و به ترتیب  1364و  1374بررسی دارد. مقدار ماکزیمم و مینیمم این روند مربوط به سال های 

 می باشد. 4/22 و 7/78 برابر با
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( در پژوهشی به بررسی اثر نرخ بهره بین بانکی در عملکرد سودآوری 1395توکلی و همکاران )

نشان داد که  هر چند مدل های مورد  1390 -1392نتاید در دوره زمانی بانک های ایران پرداختند. 

 ی و برخی از معیارهای تابع برازنده بودند اما نتوانستند رفتاراستفاده برای تحلیل دارای مبنای نظر

 نرخ سود در ایران را توضیح دهند و موید فرضیه های تحقیق نبودند. 

( ارتباط میان  نرخ سود سپرده های بانکی و نرخ تورم را در ایران در 1392ابونوری و همکاران )

ستفاده از الگوهای هم انباشتگی و تصحیح خطا بررسی نمودند. نتاید با ا 1388-1368دوره زمانی 

بین نرخ سود اسمی سپرده ها و نرخ تورم وجود  یدارامعننشان داد در بلندمدت رابطه ی مثبت و 

 دارد.

( به بررسی تأثیر افزایش نرخ سود تسهیلات بانکی بر رشد اقتصادی 1392غفاری و همکاران )

-1390ایران در قالب یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی نیوکینزی در دوره زمانی 

پرداختند. نتاید نشان داد که در اثر افزایش نرخ سود تسهیلات بانکی، حجم سپرده های بانکی 1375

یابد اما سرمایه گذاری، تسهیلات بانکی و تولید ناخالص داخلی بدون نفت کاهش یافته  افزایش می

بلکه  تنداده اساز این رو افزایش نرخ سود تسهیلات بانکی نه تنها رشد اقتصادی را افزایش  است.

  بنابراین، فرضیه مکینون شاو در اقتصاد ایران رد می شود. گردیده است.سبب کاهش رشد اقتصادی 

نرخ تورم با نرخ بهره کوتاه مدت میان در مطالعه ای به بررسی ارتباط  (1391سعیدی و همکاران)

یکساله، نرخ بهره میان مدت سه ساله و نرخ بهره بلندمدت پند ساله با استفاده از روش تخمین 

باط ( حاکی از معنی دار بودن ارت1370-1388کمترین مجذورات پرداختند. نتاید در دوره زمانی  )

بین نرخ تورم با نرخ بهره یکساله می باشد  و بین نرخ تورم با نرخ بهره سه ساله و پند ساله ارتباط 

 معناداری یافت نشد.

در مطالعه ای تاثیر نوسان های نرخ بهره بانکی بر حجم سپرده های ( 1391رضایی پور و همکاران)

رداری یون ببررسی نمودند. نتاید با استفاده از الگوی خود رگرس را بانکی بلندمدت در ایران

( نشان داد که رابطه 1352-1387و مدل تصحیح خطای برداری  طی دوره )یوهانسون و جوسیلیوس 

تعادلی بلندمدت بین نرخ بهره و حجم منابع مالی بانک ها معنادار بوده است و تاثیر افزایش نرخ بهره 
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انک ها مثبت می باشد، البته اثر بلندمدت نرخ بهره بر حجم منابع مالی در مدل بر حجم منابع مالی ب

 کوتاه مدت نیز تایید گردید. 

( در مطالعه ای تأثیر آزادسازی نرخ سود بانکی را بر متغیرهای کلان 1390حسن زاده و اکبری )

-1387های سری زمانی اقتصادی از جمله سرمایه گذاری بررسی نمودند. نتاید  با استفاده از داده 

به روش سیستمی نشان داد که آزادسازی نرخ سود بانکی به صورت کنترل شده و محدود  1372

 سبب افزایش سرمایه گذاری و رشد اقتصادی می شود. 

ی گذار ( در مطالعه ای، رابطه غیرخطی میان نرخ بهره واقعی و سرمایه1390مهرآرا و همکاران )

با استفاده از الگوی پانل  1970-2007را در دوره زمانی  توسعه خصوصی در کشورهای در حال

حدود های بهره حقیقی تا قبل از حد آستانه )که نرخبررسی نمودند.  نتاید نشان داد  ایپویای آستانه 

دهد، ولی با گذشتن گذاری خصوصی را تحت تاثیر قرار می صورت مثبت، سرمایه درصد( به 5-6

گذاری  های بهره واقعی اثر منفی بر سرمایه رآورد شده، افزایش بیشتر نرخای باز حد آستانه 

 خصوصی دارد.

( در مطالعه ای  رابطه علیت بین تغییرات نرخ بهره و تورم را 1390و همکاران ) دمهریاحمدی شا

ی هااز آزمون با استفاده  1997-2008وره زمانی در دررسی نمودند. نتاید در گروه کشورهای منا ب

علیت گرنجری و هشیائو نشان داد که در  کشورهای جیبوتی و قطر رابطه علیت از تغییرات نرخ بهره 

 به تغییرات نرخ تورم می باشد. اما در دیگر کشورها تغییر نرخ بهره علت تغییر نرخ تورم نیست. 

مطالعه ای تاثیر نرخ سود تسهیلات بانکی بر سرمایه گذاری  ( در1389می و خادم غوثی )صمصا

نشان داد که نرخ سود واقعی  1386-1352بررسی نمودند. نتاید در دوره زمانی را خصوصی 

 تسهیلات بانکی اثر منفی بر سرمایه گذاری دارد.

نکی و اآزمون رابطه بلندمدت بین نرخ سود تسهیلات ب( به بررسی 1387ی و بهرامی راد )کمیجان

نتاید نشان داد که اولا در بلندمدت نرخ تورم و نرخ سود اسمی در یک جهت  نرخ تورم پرداختند.

 تغییر می کنند و ثانیا در بلندمدت تغییر در نرخ تورم، علت تغییر در نرخ سود اسمی است. 

ر اقتصاد د( به بررسی تاثیر تغییرات نرخ بهره واقعی بر توسعه بخش مالی 1386ازوجی و فرهادی )

ایران  پرداختند. نتاید نشان داد که بین تغییرات نرخ بهره واقعی بانک ها و توسعه بخش مالی ارتباط 
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معنادار و معکوس وجود دارد. همچنین افزایش نرخ بهره واقعی در بازار غیر رسمی، منجر به کاهش 

در اقتصاد  ش بازار مالیتقاضا در این بازار و گرایش به سمت بازار رسمی )سیستم بانکی( وگستر

  ایران می شود.

( در مطالعه ای رابطه علی بین نرخ بهره و تورم را با استفاده از داده های 1385مهرگان و همکاران)

با استفاده از آزمون علیت بررسی نمودند. نتاید نشان  2001-2003کشور طی دوره زمانی  24تابلویی 

فه از سوی نرخ بهره به سمت نرخ تورم وجود دارد. داد که از لحاظ آماری رابطه علی یک طر

کارآیی عملکرد بانک ها، بدون کاهش  بنابراین  باید نرخ بهره دریافتی بانک ها از طریق افزایش

 نرخ بهره پرداختی به سپرده گذاران، کاهش یابد.

انک بپذیری  در مطالعه ای رابطه بین سیاست پولی و رفتار ریسک (2023) 1لوجار و همکاران

نها مدلی را طراحی نمودند که در آن یک بانک ریسک گریز به شرکت ها آ ها را بررسی نمودند.

وام می دهد و همچنین یک سبد سرمایه گذاری مالی متشکل از دارایی پرریسک و بدون ریسک 

یاست نرخ سرا مدیریت می کند. آنها تشریح نمودند که مدیریت ریسک و دارایی/بدهی بانک به 

کند تا با ها را تشویق میهای پایین، بانکبا این حال، سیاست نرخ ریسک بستگی دارد. بدون

های بیشتر، در جستجوی سود شرکت های خود به سمت ریسکتخصیص مجدد پرتفوی دارایی

 دهد.  پذیری بخش مالی را  افزایش میهای کم سرمایه و آسیبنمایند که در نهایت منجر به موقعیت

در مطالعه ای اثرات سیاست نرخ بهره منفی در سودآوری بانک و  (2022) 2همکارانلوپز و 

 2596ریسک پذیری  بانک های اروپایی بررسی نمودند. نتاید  با استفاده از مجموعه داده های 

سیاست نرخ بهره منفی،  نشان داد که اجرای 2019-2011کشور اروپایی در دوره زمانی  29بانک از 

کاهش 5/18 واحد پایه و 5/14 الص و بازده دارایی های یک بانک نماینده را به میزانحاشیه سود خ

های بهره از مدت، حاشیه سود خالص را زمانی که نرخهمچنین کاهش در نرخ بهره کوتاه می دهد.

ها و سیاست نرخ بهره منفی بر سودآوری بانک دهد و تاثیر اجرایقبل منفی هستند، کاهش می

 وکار اتخاذ شده دارد.متفاوت، بسته به مدل کسب پذیریریسک

                                                      
1. Lojak et al.   
2. Lopez et al.   
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های منطقه یورو در سودآوری را در بانک همگرایی( در مطالعه ای 2022)  1لامرس و همکاران

  بندی بررسی نمودند.و الگوریتم خوشه همگراییبا استفاده از مفاهیم  2020 - 2009دوره زمانی 

د، که یک شونمی تر همگرار به سمت سطح سود پایینها با عملکرد بهتنتاید نشان داد که بانک

های دارای ای از بانکدهد. علاوه بر این، مجموعهرا به سمت میانه نشان می "بزرگ همگرایی"

غیر اجرایی  هایهای بالای هزینه به درآمد و وامپویایی سود نامطلوب شناسایی گردیدند که با نسبت

 هد. دبخشی از بخش بانکداری منطقه یورو را نشان می شوند که نیاز به بازسازیمشخص می

های اسلامی و متعارف و ( در مطالعه ای به بررسی کارایی بانک2021) 2ایزلدین و همکاران

ها در کشورهای مختل  پرداختند. آنها از هر دو روش پارامتری و غیر آن همگراییچگونگی 

 1999کشور در طول دوره  23ای اسلامی و متعارف از هپارامتری برای تجزیه و تحلیل پانلی از بانک

های مرزی تصادفی( نشان داد که هم های پارامتری )روشاستفاده نمودند. نتاید روش 2014تا 

های اسلامی و متعارف مشابه هستند. همترازی بین بانک همگراییکارایی حالت پایدار و هم سرعت 

تگی ور، شفافیت، ثبات اقتصادی و تمرکز بانکداری بسدو نوع بانک به طور مثبت به عمق مالی کش

دارد. در سطح بانک، همترازی در دو سیستم بانکی با تنوع درآمد بالاتر، نقدینگی، سودآوری و 

 ثبات مالی همراه است.

ای از وری کل عوامل را برای نمونهبهره همگرایی( در مطالعه ای 2020) 3ژوتا و سوبراهمانیام

بررسی نمودند.  1992 - 2018های تجاری هند )دولتی، خصوصی و خارجی( در دوره زمانی بانک

عصب های هند بدون ت)بتا و سیگما(را در میان بانک همگراییهای تجربی به شدت فرضیه یافته

های های بخش دولتی و بانکبانک وری دربهره همگرایینماید. سرعت  مالکیت پشتیبانی می

 خصوصی و خارجی در طول دوره نمونه بیشتر است.

 یهمگرایای ناکارآمدی سود و تحلیل مقایسه "( در مطالعه ای تحت عنوان2019) 4چن و همکاران

بانک  50بانک تایوانی و  31ها شامل هایی از بانکدر نمونه "های تایوانی و چینیوری بین بانکبهره

های چینی در کارایی سود عملکرد بهتری نشان دادند که بانک 2014-2010چین در دوره زمانی شهر

                                                      
1. Lamers et al.   

2. Izzeldin et al.   

3. Jota and subra hmanyam 
4. Chen et al.  
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های چینی تکنولوژی بهتری در ایجاد سود های تایوانی دارند. در حالی که بانکنسبت به بانک

 های تایوانی کسبهای تایوانی سود بیشتری نسبت به بانکهای تایوانی دارند، بانکنسبت به بانک

ایوانی های تهای چینی و هم بانککنند اگر بتوانند از فرا ارزش سود استفاده کنند هم بانکمی

های وری را در بانکاند. همچنین نتاید واگرایی در رشد بهرهوری سود را تجربه کردهکاهش بهره

  دهد.های تایوانی نشان میوری برای بانکشهر چین و همگرایی  را در رشد بهره

های ( در مطالعه ای میزان یکپارچگی بازار و رقابت در سپرده2019) 1و همکاران هلمز

فروشی و بازارهای وام را در کلمبیا را  بررسی نمودند. آنها  از یک مجموعه داده متشکل از خرده

تفاده ها اسهای نرخ بهره در سطح بانک برای محصولات مالی مختل  در طی  وسیعی از بانکداده

بازار وام به طور نامتقارن به تغییرات در سیاست پولی پاسخ  همگرایی. نتاید نشان داد درجه نمودند

 دهد.می

( در مطالعه ای تأثیر آزادسازی نرخ بهره بر پس انداز و سرمایه گذاری 2012و همکاران )2آنوومر

نشان داد که   یحداقل مربعات معمول با استفاده از روشنیجریه بررسی نمودند. نتاید کشور در  را

 بر پس اندازها نداشته اما سبب کاهش سرمایه گذاری می شود. ی دارامعنآزادسازی نرخ بهره تأثیر 

( در مطالعه ای به بررسی تأثیر آزادسازی مالی بر کارایی سیستم بانکی 2012) 3آندرایس و کاپرارو

کشور اروپای شرقی و مرکزی پرداختند. نتاید با استفاده از روش پانل دیتا نشان داد در  99در 

 کشورهایی که از سطح آزادسازی مالی بالاتری برخوردارند، کارایی سیستم بانکی بیشتر است.

( در مطالعه ای به بررسی تأثیر تغییرات نرخ بهره بر رشد اقتصادی در زامبیا 0920) 4اودهیامبو

بین  داراعنمپرداخت. نتاید با استفاده از آزمون علیت گرنجری نشان دادکه یک رابطه ی مثبت و 

آزادسازی نرخ بهره و تعمیق مالی وجود دارد. علاوه بر این، تعمیق مالی حاصل از آزادسازی نرخ 

 اعث رشد اقتصادی می شود.بهره ب

                                                      
1. Holmes et al 

2. Onwumere 

3. Andrie and Capraru 
4. Odhiambo 
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تفاده از روش اس ( به بررسی اثر فیشر در کشور نیجریه پرداختند. نتاید با2009)1بن ابی و همکاران

 تصحیح خطا و هم انباشتگی وجود اثر فیشر را در کشور نیجریه تایید می نماید. 

ی تجاری ( به بررسی حساسیت بازدهی و سودآوری بانک ها2006) 2هوالان کی و وی لانگ

کانادایی نسبت به تغییرات نرخ بهره پرداختند. آنها دریافتند که  بین تغییرات نرخ بهره با بازدهی 

ارتباط معنادار و معکوسی وجود دارد. در حالی که  2006تا  1995های  بانک های تجاری طی سال

ر بانک ها به طواین ارتباط در پند سال قبل از تحقیق معنادار نبوده است. همچنین  سودآوری 

 معناداری متاثر از تغییرات نرخ بهره در دوره مورد بررسی شان نمی باشد. 

( به بررسی رابطه بین رشد اقتصادی و نرخ بهره واقعی در دوره زمانی 2001) 3آدا و اسکورسو

که بین رشد اقتصادی و نرخ بهره واقعی همبستگی منفی وجود نشان دادپرداختند. نتاید 1960-1994

دارد و کاهش رشد اقتصادی در طول دهه های گذشته ناشی از اجرای سیاست های پولی محدود 

 کننده می باشد. 

توان دریافت که در زمینه نرخ بهره ، رابطه آن با نرخ با بررسی مبانی نظری و سابقه پژوهش می

های متعددی انجام شده است. اما در هیچ ر متغیرهای مختل  اقتصادی پژوهشتورم و  تأثیر آن ب

کدام از مطالعات به بررسی میزان تاثیرگذاری نرخ بهره حقیقی در همگرایی کارایی بانک ها در  

 استان ها با استفاده از اقتصادسنجی فضایی پرداخته نشده است. 

 تصریح مدل و معرفی متغیرها .4
 ( 2019) 4هلمز و همکارانه  با توجه به مبانی نظری و مطالعات تجربی از جمله مطالعه در این  مطالع

همگرایی  ها ابتدا مدلها در استانبرای بررسی میزان تأثیرگذاری نرخ بهره حقیقی در کارایی بانک

 برآورد می شود، سپس همگرایی بتای شرطی با در نظرگرفتن تأثیر نرخ بهره 3مطلق مطابق رابطه 

برآورد می گردد. برای بررسی تأثیر نرخ بهره  4ها طبق رابطه ها در استانحقیقی بر کارایی بانک

را در دو حالت بدون لحاظ نرخ بهره  4حقیقی بر سرعت همگرایی، مدل همگرایی شرطی رابطه 

                                                      
1. Obi , Ben et al.   

2. hualan cai & wei wang , 

3. D’Adda and E. Scorcu 
4. Holmes et al 
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ت عحقیقی و با لحاظ کردن نرخ بهره حقیقی برآورد می نماییم.  تا تاثیر نرخ بهره حقیقی بر سر

 همگرایی یا واگرایی کارایی بانک ها در استان ها مشخص شود.
 

  (3) 
Ln (

TSi,t

TSi,t−1
) = α + β ln(TSi,t−1) + ρ ∑ 𝑤𝑖𝑗𝑙𝑛 (

TS𝑗.𝑡

TS𝑗,𝑡−1
)

𝑁

𝑗=1

+ εit 

εit = 𝛾 ∑ 𝑤𝑖𝑗𝜀𝑗,𝑡 + 𝑣𝑖,𝑡

𝑁

𝑗=1

 

  (4) 
𝐿𝑛 (

TSi,t

TSi,t−1
) = α + β ln(TSi,t−1) + ρ ∑ 𝑤𝑖𝑗𝑙𝑛 (

TS𝑗.𝑡

TS𝑗,𝑡−1
)

𝑁

𝑗=1

+ DXi,t

+ εi,t 

εit = 𝛾 ∑ 𝑤𝑖𝑗𝜀𝑗,𝑡 + 𝑣𝑖,𝑡

𝑁

𝑗=1

 

 

  پس ها دهنده نسبت تسهیلات به سپرده   نشان  TSنشانگر زمان،   t نشانگر استان،   iدر معادلات بالا، 

ها دهنده کارایی بانکها است. این نسبت نشان   عنوان شاخص کارایی بانک بهاز کسر سپرده قانونی   

گری وجوه است و نحوه مدیریت در واسطه  هاعنوان فعالیت بانکدر جذب منابع و تخصیص آن به 

 کند. اینشده از محل سپرده در اعطای تسهیلات را بیان می   آوریو چگونگی تخصیص منابع جمع 

است )ترازنامه  تسهیلات اعطای ها برایسپرده از استفاده  مالی در دهنده توانایی سیستم  نشان  نسبت 

درصد  85تا  60نسبت سپرده قانونی معمولاً بین (. دامنه این نسبت پس از کسر 1386بانک مرکزی، 

ست محافظه      60تر از قرار دارد. البته مقدار پایین سیا صد تا حدودی معرف  کارانه بانک و تمایل در

دهی بوده و نداشتن فعالیت مؤثر در اعطای  های موجود در وامدلیل ریسک نداشتن به اعطای وام به 

سطه    سهیلات به کاهش درآمد وا سوی دیگر، مقدار بالاتر از    گری ت شد. از   85بانک منجر خواهد 

ــیبها بهدرصــد نیز بیانگر کســری نقدینگی بانک پذیری منظور تأمین منابع اعتبارات اعطایی و آس

سبت به وام  شفی،      دهندگان و بهن ست )ابونوری و کا سک نقدینگی بانک ا نوعی بیانگر بالا بودن ری

 .(1401رحیمی و همکاران،؛ 1397

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

14
02

.1
4.

51
.5

.0
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 s
ys

te
m

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-1

2-
06

 ]
 

                            21 / 36

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1402.14.51.5.0
https://system.khu.ac.ir/jemr/article-1-2337-en.html


166  180 – 145، 1402،  51، شماره 14/ دوره یاقتصاد یمدلساز یقاتتحق  

W     ضایی( ماتریس وزنی ضریب وزن ف (𝑁 ∗ 𝑁      صله بین شامل اطلاعات مربوط به فا جغرافیایی 

∑مناطق،   𝑤𝑖𝑗𝑙𝑛 (
TS𝑗.𝑡

TS𝑗,𝑡−1
)𝑁

𝑗=1 ــت که در   اثرهای متقابل درون ــته مناطق اسـ زا میان متغیرهای وابسـ

سرریز را مدل     شتر پژوهش سازی می واقع، عبارت خودرگرسیون فضایی اثرهای  های  کند که در بی

ــایی یاد می   تجربی از آن به  ــود. عنوان متغیر وقفه )تأخیر( فضـ ∑شـ 𝑤𝑖𝑗𝜀𝑗,𝑡
𝑁
𝑗=1       اثرهای متقابل میان

شان           ضریب خودهم  𝜌جملات اخلال واحدهای مختل ،  ست که ن سته ا ضایی متغیر واب ستگی ف ب

ستان       می سته ا ستان چه میزان توسط متغیر واب سته در یک ا تأثیر قرار تحهای همسایه ت دهد متغیر واب

برداری از اثرهای فضــایی ثابت یا   εitبســتگی فضــایی جملات اخلال، ضــریب خودهم γگیرد می

صادفی،   سیونی و جمله اخلال مدل  𝑣𝑖,𝑡ت شامل        Xi,t  های رگر ست که  ضیحی ا بردار متغیرهای تو

 موارد زیر است. 

LSarhumدهنده عنوان شاخص نشانبه تحصیلان دانشگاهیلسرانه فارغ الگاریتم دهنده : نشان

 باشد. ها میسرمایه انسانی استان

Fao عنوان شاخص فناوری اطلاعات و ارتباطات می  ها بهدهنده ضریب نفوذ اینترنت استان  : نشان

 شده است.  صورت نسبت تعداد کاربران اینترنت به جمعیت هر استان محاسبه باشد. این شاخص به

Lgdp:  می باشد.  1395ها به قیمت ثابت سال م تولید ناخالص داخلی استاندهنده  لگاریتنشان 

rate        ضل نرخ بهره شر،  نرخ بهره حقیقی از تفا ساس رابطه فی شد که بر ا : نرخ بهره حقیقی  می با

ــود. در رابطه زیر   ــمی و نرخ تورم حاصــل می ش ــمی  و  ntRنرخ بهره حقیقی و  rtRاس نرخ بهره اس

tINF .تورم است 

tINF - nt= R rtR 

های ایران شـــامل اردبیل، اصـــفهان، ایلام، آذربایجان شـــرقی،  ، اســـتانجامعه آماری این مطالعه

آذربایجان غربی، بوشهر، تهران، چهارمحال و بختیاری، خراسان جنوبی، خراسان رضوی، خراسان        

ن، اشــمالی، خوزســتان، زنجان، ســمنان، ســیســتان و بلوچســتان، فارس، قزوین، قم، کردســتان، کرم

شاه، کهگیلویه و بویراحمد، گلستان، گیلان، لرستان، مازندران، مرکزی، هرمزگان، همدان و      کرمان

نه         اســـت. داده 1400 - 1390یزد و دوره زمانی   ــرا ناخالص داخلی واقعی، سـ ید  های آماری تول

های  ادهدهای آماری، عنوان شاخص سرمایه انسانی هر استان از سالنامه     التحصیلان دانشگاهی به  فارغ
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های بانکی از بانک مرکزی، تورم از سالنامه های آماری  آماری میزان نرخ بهره، تسهیلات و سپرده  

ستان ها و داده های آماری  ضریب نفوذ اینترنت به   عنوان شاخص فناوری اطلاعات و ارتباطات از  ا

 اداره کل ارتباطات و فناوری اطلاعات استخراج و محاسبه شده است.  

 آمده است. 1400تا  1390ها طی دوره زمانی نمودار میانگین نرخ بهره حقیقی در استان در ادامه

 
 میانگین نرخ بهره حقیقی در استان ها .1نمودار 

 منبع: یافته های پژوهش بر اساس داده های بانک مرکزی

 

ــاهده می 1طور که در نمودار همان ــتان مش ــود، اس ترتیب  بههای  چهارمحال و بختیاری و کرمان ش

 اند.داشته 1400-1390بیشترین و کمترین نرخ بهره حقیقی طی دوره زمانی

ــایی برای بررســـی میزان تأثیرگذاری نرخ بهره حقیقی در    در این مطالعه از اقتصـــادســـنجی فضـ

 شده که روند کار مطابق با پژوهش الهورست بدین شرح است: ها استفادههمگرایی کارایی بانک

 متعارف؛برآورد رگرسیون  .1

 آزمون موران برای تأیید وجود اثرهای فضایی؛ .2

 تعیین ماتریس وزنی؛ .3

-10

-9

-8

-7

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

قی
شر
ن 
جا
ربای
آذ

بی
غر
ن 
جا
ربای
آذ

یل
ردب
ا

ان
فه
اص

رز
الب
لام
ای

هر
وش
ب

ان
هر
ت

ی
یار
خت
و ب
ل 
حا
رم
چها

بی
نو
 ج
ان
راس
خ

ی
ضو
ن ر
سا
خرا

لی
ما
 ش
ان
راس
خ

ان
ست
وز
خ

ان
نج
ز

ان
سمن
ان
ست
وچ
و بل
ن 
ستا
سی

س
فار
ین
زو
ق

م 
ق
ان
ست
رد
ک

ان
رم
ک

شاه
مان
کر

مد
اح
یر 
 بو
ه و
وی
کیل
که

ان
ست
گل

لان
گی

ان
ست
لر

ان
در
ازن
م

ی
کز
مر

ان
زگ
رم
ه

ان
مر
ه

زد
ی

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

14
02

.1
4.

51
.5

.0
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 s
ys

te
m

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-1

2-
06

 ]
 

                            23 / 36

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1402.14.51.5.0
https://system.khu.ac.ir/jemr/article-1-2337-en.html


168  180 – 145، 1402،  51، شماره 14/ دوره یاقتصاد یمدلساز یقاتتحق  

 های وقفه فضایی و خطای فضایی؛برآورد مدل .4

 ترین مدل؛عنوان مناسبدر نهایت برآورد مدلی که به .5

 برآورد اثرهای مستقیم و غیرمستقیم  .6

 است.شده  انجام Stataافزار محاسبات اثرهای مستقیم و غیرمستقیم در نرم

 برآورد مدل .5
شود.      ست مانایی متغیرها آزمون  شند تخمین پیش از برآورد مدل، لازم ا های  چنانچه متغیرها مانا با

شند می           شت، اما چنانچه مانا نبا ساختگی را نخواهند دا سیون  شکل رگر صل م ست رابط حا ه هم  بای

ــی قرار    ــتقل مورد بررس ــته و متغیرهای مس ــتگی بین متغیرها وابس ــانباش تفاده از گیرد. حال برای اس

بایست استقلال مقطعی متغیرها مورد بررسی قرار گیرد تا بر مبنای این که      آزمون مانایی مناسب می 

ــود. در این مطالعه به دلیل این که    داده ــب انتخاب ش ــتگی مقطعی دارند یا خیر آزمون مناس ها وابس

( 2004از آزمون وابستگی مقطعی پسران ) های مورد بررسی است،ها بیشتر از تعداد سالتعداد مقطع

ستگی               ست. نتاید آزمون واب ستقلال مقطعی متغیرها ا صفر این آزمون ا ضیه  ست. فر شده ا ستفاده  ا

 ( ارائه شده است.1مقطعی متغیرهای مورد استفاده در این مطالعه در جدول )
 نتایج حاصل از آزمون وابستگی مقطعی. 1جدول 
 t Probآماره  متغیر

 𝐿𝑛TS 28/10 000/0کارایی بانک ها

 LSarhum 363/13 001/0  لگاریتم سرانه سرمایه انسانی

 Lgdp 401/9 000/0 1395لگاریتم تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال 

 Fao 119/15 000/0 فاوا

 rate 958/18 000/0 نرخ بهره حقیقی

 های پژوهشمنبع: یافته          

 

دهد که تمامی متغیرها دارای وابستگی مقطعی آزمون وابستگی مقاطع نشان مینتاید حاصل از 

ثل لوین، لین مهاییتوان به آزمونباشند. بنابراین برای بررسی مانایی متغیرهای مورد استفاده نمیمی

که  PP-Fisherو  ADF-Fisher(، 2003) (IPS)(، پسران و شین 2000) (، برایتونگ2002)و چو

ی دهند، استفاده کرد؛ زیرا با وجود مساله وابستگمقطعی متغیرها را مورد بررسی قرار نمیوابستگی 
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ایست بمقطعی متغیرها، احتمال تایید فرضیه ریشه واحد افزایش خواهد یافت. در این شرایط می

( 2008هادری و رائو )آزمون ایم، پسران و شین با لحاظ وابستگی مقطعی و  هایی مثلآزموناز

مذکور در  هایبه همین منظور، نتاید آزمونگیرند. فاده کرد که وابستگی مقطعی را در نظر میاست

 ( ارائه شده است.2جدول )
 

 نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد  .2جدول 
 1CIPS 2R-H متغیر

 HR Probآماره  مقادیر بحرانی CIPSآماره 

1% 5% 10% 

𝐿𝑛TS 538/4- 45/2- 25/2- 14/2- 195/11 000/1 
Lgdp 469/2- 45/2- 25/2- 14/2- 858/1 000/1 
rate 645/2- 45/2- 25/2- 14/2- 041/6 000/1 

Lsarhume 521/2- 45/2- 25/2- 14/2- 925/2 000/1 
Fao 559/2- 45/2- 25/2- 14/2- 537/3 000/1 

 های پژوهشمنبع: یافته       
 باشند. دهد که همه متغیرها در سطح مانا میها نشان مینتاید حاصل از مانایی داده

که چه تصریح مدلی باید مورد استفاده قرار گیرد از آزمون برای تشخیص نوع اثرات فضایی و این

عدم همبستگی فضایی در اجزای اخلال و  Lm errorشده است. آزمون  ضریب لاگرانژ استفاده

دهنده عدم همبستگی فضایی در مشاهدات متغیرهای وابسته نشان Lm lagآزمون  فرضیه صفر

 Lm lagو  Lm error- robustهای باشد. علاوه بر انجام این دو آزمون، نیاز به اجرای آزمونمی

Robust باشد. تا نتاید با کارایی بالاتری مورد بررسی قرار گیرند. در صورت رد فرضیه صفر می

همبستگی فضایی در اجزای اخلال از مدل خطای فضایی و رد فرضیه صفر مبنی بر عدم  مبنی بر عدم

د؛ اما در شواستفاده می همبستگی فضایی در متغیرهای وابسته از مدل خود رگرسیون فضایی

یا خودرگرسیو فضایی با جملات  3که هر دو فرضیه رد شوند از مدل خود همبستگی فضاییصورتی

( و رد 3آمده در جدول )دست(. با توجه به نتاید به1397شود )ابونوری و کاشفی،اخلال استفاده می

                                                      
1. Im-Pesaran-Shin 

2. Hardi LM stationarity 
1. Spatial Auto-Correlation Model(SAC) 
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فرضیه صفر مبنی بر عدم همبستگی فضایی در اجزای اخلال، از مدل خودرگرسیون فضایی)وقفه 

 شده است.  ( در این مطالعه استفاده SAR1فضایی()
 برآورد مدل های همگرایی .3جدول

حضور : همگرایی شرطی با 3 مدل

 نرخ بهره حقیقی

همگرایی شرطی بدون حضور : 2 مدل

 نرخ بهره حقیقی
  همگرایی مطلق: 1 مدل

  اثر

 غیرمستقیم

  اثر

 مستقیم

  اثر

 کل

اثر 

 غیرمستقیم

 اثر

 مستقیم 

 اثر

 کل 

  اثر

 غیرمستقیم

 اثر

 مستقیم 

 اثر

 کل 

 

Variable 

2671/0- 5383/0- 861/0- 287/0- 5341/0- 821/0- 461/0- 264/0- 726/0-  

(00/0) (00/0) (00/0) (00/0) (00/0)  (000/0) (003/0) (0001/0) (000/0) 𝐥𝐧(𝐓𝐒𝐢,𝐭−𝟏) 

 [51/3-] [69/6-] [40/6-] [56/3-]  [26/6-] ] 14/5- [ ]54/3-[ ] 48/5-[ 27/5-  

0207/0 041/0 0626/0 001/0 0189/0 0291/0 - - -  

(00/0) (005/0) (003/0) (00/0) (003/0) (018/0) - - - lgdp 

]65/4[ ]46/6[ ]67/4[ ]87/3[ ]86/3[ ]87/2[ - - -  

0007/0- 0014/0- 0021/0- 0007/0- 0014/0- 0022/0- - - -  

(00/0) (00/0) (00/0) (00/0) (00/0) (00/0) - - - fao 

 [56/02-] ]1/2-[ ]77/2 [- ]36/2-] ]67/02[- [68/2-] - - -  

134/0- 2715/0- 4062/0- 287/0- 230/0- 353/0- - - -  

(00/0) (00/0) (00/0) (00/0) (00/0) (001/0) - - - lsarhum 

]45/3[- ]32/3[- ]12/3[- ]56/3-[ ]81/2- [ ]68/2-[ - - -  

007/0 148/0 2217/0 - - - - - -  

(001/0) (002/0) (000/0) - - - - - - rate 

]91/2[ ]94/2[ ]97/2[ - - - - - -  

228/0 222/0 211/0 𝛉 

384/0 

(00/0) 

404/0 

(001/0) 

422/0 

(003/0) 𝛒 

65/52 21/56 76/51 Wald  test 

(00/0) (00/0) (00/0)  

98/8 651/8 566/4 Moran Test 

                                                      
2. Spatial Autoregressive Model 
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76/8 

(00/0) 

67/10 

(00/0) 

78/11 

(00/0) 
F 

 ازمون  اف لیمر

14/18 

(01/0) 

32/11 

(000/0) 

93/10 

(00/0) 
Hasman Test 

34/21(00/0) 54/76(00/0) 983/42(00/0) Lm Lag 

45/23(78/0) 54/42(55/0) 43/56(65/0) Lm Errore 

78/54(45/0) 67/65(56/0) 24/45(65/0) Lm Sac 

   (دهداحتمال را نشان میارزش اعداد داخل پرانتز در جدول، ) منبع: یافته های پژوهش
 

عنوان شاخص کارایی ، علامت وقفه لگاریتم نسبت تسهیلات به سپرده به3جدول بر اساس نتاید 

ها در هر سه معادله منفی و معنادار است که همگرایی کارایی بانک ها در استان ln(TSi,t−1)ها بانک

رو برای بیانگر سرعت همگرایی نیست، از این  βدهد. لازم به ذکر است که ضریب را نشان می

 همگرایی از رابطه زیر استفاده شده است.  محاسبه سرعت
(5) 

𝜃 =
−𝑙𝑛(1 + 𝑇β)

𝑇
 

T  سی شده در رابطه     βشده و  طول دوره برر ست.   3و 2، 1ضریب برآورد سرعت همگرایی    θا

های شرطی مقدار  است و در مدل 211/0دهد. سرعت همگرایی مطلق  نشان می   کارایی بانک ها  را

دهد در حالت مشروط با لحاظ نرخ بهره حقیقی سرعت   می باشد که نشان می   228/0و   222/0آن 

ستان  شتراست. که اهمیت نرخ بهره حقیقی را در سرعت همگرایی کارایی بانک ها     همگرایی ا ها بی

شان می دهد. به بیان د  سالانه  ن صد در حالت همگرایی مطلق و   11/2یگر،  صد و   22/2در  28/2در

 د. شوپایدار برطرف میها به حالتدرصد در حالت همگرایی شرطی از شکاف اقتصادی استان

هر متغیر توضیحی، یک اثر مستقیم، یک اثر غیرمستقیم و یک اثر کل بر متغیر  3با توجه به جدول 

( دارند. اثر مستقیم هر متغیر در همگرایی کارایی بانک ها  نشان نک هاوابسته )همگرایی کارایی با

طور متوسط چه تأثیری در همگرایی کارایی بانک تغییر کند، به iدهد که اگر آن متغیر در استان می

ها  در همان استان خواهد داشت. اثر غیرمستقیم )سرریز( هر متغیر در همگرایی کارایی بانک ها  

طور متوسط چه تأثیری در همگرایی کارایی تغییر کند، به iکه اگر آن متغیر در استان  دهدنشان می

خواهد داشت که به معنای سرریز فضایی آن متغیر در  همگرایی کارایی  jها بانک ها  سایر استان
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گر که ا دهدهمگرایی کارایی بانک ها  نشان میها است. اثر کل هر متغیر در تانبانک های  سایر اس

طور متوسط چه تأثیری در همگرایی کارایی بانک های  همه تغییر کند، به iآن متغیر در استان 

 ( خواهد داشت. iها )شامل استان استان

ها دار در همگرایی کارایی بانک ها  در استانا( تأثیر مثبت  و معنrateاستان ها) نرخ بهره حقیقی

ر طور متوسط با فرض ثابت بودن سایر شرایط، ددارد. با افزایش یک درصد در نرخ بهره حقیقی، به

یافته است. بنابراین، درصد افزایش  2217/0ها به میزان همگرایی کارایی بانک ها  در استان 3مدل 

ها را ا در استانهنرخ بهره حقیقی در همگرایی کارایی بانک دارامعنفرضیه مربوط به تأثیر مثبت و 

ا افزایش نرخ که بمفهوم  توان رد کرد. اثر مستقیم و اثر غیرمستقیم آن نیز مثبت است، به این نمی

طور تنها همگرایی کارایی بانک ها  در آن استان بهتر شده، بلکه اثرهای سرریز آن بهبهره حقیقی نه

 های مجاور نیز شده است. ها  در استانبهتر شدن همگرایی کارایی بانکمتوسط سبب 

دهنده سرمایه انسانی، عنوان شاخص نشانبه (sarhume)ها التحصیلان دانشگاهی استانسرانه فارغ

ک درصد دیگر با افزایش یها دارد، به بیان در همگرایی کارایی بانک ها  استان دارامعنتأثیر منفی و 

طور متوسط با فرض ثابت بودن سایر شرایط، به  3التحصیلان دانشگاهی در مدل انه فارغدر سر

یافته است. اثر مستقیم و غیرمستقیم سرمایه درصد کاهش  4062/0میزان همگرایی کارایی بانک ها  به

متوسط طور انسانی در همگرایی کارایی بانک ها  نیز منفی است، به بیان دیگر اثرهای سرریز آن به

های مجاور نیز شده است. زیرا با افزایش سطح سبب کاهش همگرایی کارایی بانک ها در استان

موزش افراد  و با توجه  به  افزایش  تورم در استان ها در دوره زمانی مربوطه و علم به آثار آسواد و  

اعتباری  یزان تسهیلاتتورم تمایل افراد به سپرده گذاری در بانک ها کاهش یافته است. از این  رو م

 و در نتیجه کارایی بانک ها نیز کاهش یافته است. 

در همگرایی کارایی  دارامعنعنوان شاخص فاوا تأثیر منفی و به (fao)هاضریب نفوذ اینترنت استان

طور متوسط با فرض ثابت  به 3بانک ها  دارد. با افزایش یک درصد ضریب نفوذ اینترنت در مدل 

یافته است. اثر مستقیم درصد  کاهش  0021/0بودن سایر شرایط، همگرایی کارایی بانک ها  به میزان 

یز آن عبارت دیگر  اثرات سرر و غیرمستقیم فاوا  در همگرایی کارایی بانک ها  نیز منفی است به

یرا های مجاور نیز شده است. زطور متوسط سبب بدتر شدن همگرایی کارایی بانک ها  در استانبه
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با گسترش فاوا در استان ها و آگاهی از افزایش تورم در استان ها تمایل افراد به سپرده گذاری در 

 ی و در نتیجه کارایی بانک ها نیز کاهشبانک ها کاهش یافته است از این میزان تسهیلات اعتبار

 یافته است.

در همگرایی کارایی بانک ها  دارد.  یدارامعنتأثیر مثبت و  (Lgdp)ها  نرخ رشد اقتصادی استان

طور متوسط با فرض ثابت بودن سایر شرایط،  به 3با افزایش یک درصد رشد اقتصادی در مدل 

یافته است. اثر مستقیم و غیرمستقیم رشد درصد افزایش  0626/0همگرایی کارایی بانک ها  به میزان 

طور اقتصادی در همگرایی کارایی بانک ها  نیز مثبت است. به عبارت دیگر اثرات سرریز آن به 

 های مجاور نیز شده است. ها در استانمتوسط سبب بهتر شدن همگرایی کارایی بانک

وابستگی  ار است. وجود ضریب مثبت و معنادار متغیرضریب فضایی وقفه متغیر وابسته مثبت و معناد

ابراین، های مجاور بر یکدیگر است، بناستانها یر مثبت همگرایی کارایی بانکدهنده تأثفضایی، نشان

أثیر ها از یکدیگر بر همگرایی کارایی بانک ها  تهای کشور و نزدیک یا دور بودن استانفاصله استان

اخلال مثبت و معنادار است. وجود اثرهای فضایی در مدل خطای  ضریب فضایی جمله γ. دارد

د بر که شور وار فهومفضایی مبین وجود وابستگی فضایی در اجزای اخلال مدل است، به این م

 .(1396عراقی و همکاران،  خلیلیکند )های دیگر نیز سرایت میتمامی مکان یک مکان به

 و پیشنهادها گیرینتیجه .6

د کلان سرمایه در اقتصانرخ بهره یکی از مهمترین ابزارهای کارامد در امر سیاستگزاری و تشکیل 

عی )ربی که بر سرمایه گذاری و بخش واقعی اقتصاد مؤثر است( 1391 احسانی و خطیبی،) می باشد

دی نقش کلیدی ایفا می کند و در سیاستگذاری ها، ایجاد ثبات و رشد اقتصا( 1388 و بیدآبادی،

پرسش این در این راستا هدف اصلی این مطالعه پاسخ به   .(1396 )خواجه محمدلو و خداویسی،

پاسخ  ها تاثیرگذار است؟ برایآیا نرخ بهره حقیقی در همگرایی کارایی بانک ها  در استاناست که 

 استفاده گردید. 1400-1390نی از اقتصادسنجی فضایی طی دوره زما به این پرسش و آزمون فرضیه

نرخ بهره حقیقی تأثیر مثبت و معناداری در همگرایی  ها نشان داد کهاز برآورد مدل حاصل نتاید

ها  ها دارد. با افزایش نرخ بهره حقیقی، همگرایی کارایی بانک ها  در استانکارایی بانک ها  در استان
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توان فرضیه مربوط ستقیم آن نیز مثبت است. بنابراین، نمییافته است. اثر مستقیم و اثر غیرمافزایش 

ها در همگرایی کارایی بانک ها  رد کرد. نتاید این مطالعه با به تأثیر مثبت و معنادار کارایی بانک

 هماهنگ نمی باشد. (1395وکلی و همکاران )( همسو  و با مطالعه ت1391مطالعه رضایی و همکاران)

 های زیر ارائه شده است:پیشنهادبا توجه به نتاید، 

بانک مرکزی در بسته سیاستی خود تمرکز را بر کنترل تورم قرار دهد زیرا از این طریق  می تواند 

نرخ بهره  حقیقی را کنترل نماید و سرمایه گذاری و رشد اقتصادی را به طور مثبت تحت تاثیر قرار 

 واقعیبخش  هم که استکشور هراقتصاد کلان غیرهای متکلیدی ترین  ازیکی واقعی بهرة  دهد. نرخ

 .می دهدقرارتأثیر  تحت را مالیو  پولیبخشهم و  اقتصاد

یکی از مواردی که سبب اضافه برداشت بانک ها از بانک مرکزی و بی انضباطی پولی می شود 

د. بنابراین ه موقع صورت نمی گیربازگشت این منابع ب باشد که عمدتاًتسهیلات تکلیفی دولت می

این اضافه برداشت بانک ها، سبب ایجاد تورم می شود. لذا رعایت الزام دستورالعمل ها و سیاست 

 های نظارتی بانک مرکزی می تواند در بهبود عملکرد بانک ها موثر است.

از  یاگر هدف سیاست گذاران همگرایی عملکرد بانک ها در استان های کشور به عنوان یک

عوامل تاثیرگذار در رشد اقتصادی باشد، می بایست با ایجاد و بستر مناسب زمینه توسعه متوازن 

مناطق در فعالیت ها و حدود اختیارات در استان ها فراهم گردد و سیاست تمرکز زدایی با ایجاد و 

 قدرت تصمیم گیری در سایر استان ها پیشنهاد می گردد.

بدون تنظیم ساختار مالی متناسب با ویژگی های  کلان و خرد غیر اصلاح و گسترش بازار مالی 

های ارز، خودرو،  طلا و مسکن در این امر بسیار تاثیر گذار می باشند ممکن است. تورم بالا،  بازار

 و عدم تعادل در هریک از این بازار ها، سیستم مالی کشور را تحت تاثیر قرار می دهد.
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