
 

  هاي اقتصاديهاي بازار و تحريمكتحليل اثر شو

 بر ارزش افزوده توليدات صنعتي 
  

 1پروانه كمالي دهكردي
  

   5/2/99:رشيپذ خيتار  12/5/98  :افتيدر خيتار

  چكيده

د و اقتصادي در دوران ركو هايتحريم بازار و هاياين مطالعه به دنبال بررسي اثر شوك

صنعت است.  بخش افزوده ارزش و هاي اقتصاد يعني توليدترين بخشرونق بر يكي از مهم

 اثر شوك سوئيچينگ رژيم ماركوف تغيير و چرخشي مدل از استفاده براي اين منظور با

 ركود دوران در صنعت بخش افزوده ارزش بر اقتصادي هاي تحريم و ارزي نوسانات نفتي،

دلالت بر  ماركوف مدل تخمين شود. نتايجمي بررسي1395- 1353 رونق طي دورة و

 رونق دوران در ارزي نوسانات و نفتي مثبت هايها دارد. شوكنامتقارن بودن اثرات شوك

-ها نشان مييافته دارند. صنعت بخش افزوده ارزش بر منفي اثر ركود دوران در و مثبت اثر

 بازار و هاينق قرار گيرد در اثر شوكدر دوران رو tدهد كه اگر اقتصاد ايران در زمان 

درصد در همان وضعيت باقي خواهد ماند و در  3864/0اقتصادي تنها با احتمال  هايتحريم

 6791/0در وضعيت ركود قرار داشته باشد با احتمال  t+1مقابل اگر اقتصاد ايران در زمان 

ر حالي است كه قبلي باقي خواهد ماند. اين د در همان وضعيت t+1درصد در زمان 

 دوران هايسال تعداد ها،رژيم از يك هر در قرارگرفته هايتعداد سال براساس برآورد

 در ماندگاري ميزان و )رونق دوره 14 مقابل در ركود دوره 27( كمتر ركود به نسبت رونق

 تورم سرمايه، باشد. ديگر نكته جالب توجه آن است كه موجوديمي بيشتر ركود دوران

 بخش افزوده ارزش با ركود دوران در اشتغال و خصوصي بخش مصرف ليد،بخش تو

 كه رسدمي نظر بنابراين در خصوص اقتصاد ايران به. داشته است منفي رابطه صنعت

تأثير گذار بر توليد و ارزش افزودة  اين متغيرهاي مهم بين مناسب تئوريك رابطه برقراري

                                                      
  Email:parvanehkamali@gmail.comل)                                                         . استاديار گروه اقتصاد دانشگاه پيام نور (نويسنده مسئو 1
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 تابع باشد، داشته قرار دولت اقتصادي هايسياست تأثير تحت آنكه از بيش بخش توليد،

بنابراين اگرچه ضرورت  است. اقتصادي و سياسي شرايط و ساختار در اساسي تغييرات

هاي پولي و مالي براي رشد ارزش افزودة هاي اقتصاد كلان از جمله سياستنقش سياست

-سرمايه براي امن محيط و اقتصادي امنيت ايجاد توليد لازم و بديهي است اما دركنار آن 

 و دنيا با سازنده و بيشتر تعامل مالي، نهادهاي و بازارها ساختن متنوع و گسترش گذاري،

 و خارجي گذاري سرمايه از استفاده و باز اقتصاد سوي به حركت تجاري، اصلي شركاي

 و انداز پس افزايش براي ثبات و شفافيت هدف با سرمايه بازار مقررات در تحول ايجاد

 صنعت بخش در توليد افزايش براي را زمينه تواندضرورت دارد و مي گذاري هسرماي

  آورد. فراهم

 افزوده اقتصادي، ارزش هاي ارزي، تحريم نفتي، نوسانات شوك هاي كليدي: واژه

  سوئيچينگ ماركوف رژيم آرچ تغيير صنعت، مدل بخش

    JEL :C24 ،E52 ،G12 ،G32 ،G19طبقه بندي 
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 مقدمه.1

هاي اصلي اقتصاد از ن در سطح كلان كشور همواره به دنبال رشد بخشگذارا سياست

ريزي براي عوامل دروني اند. اما بايد در نظر داشت علاوه بر برنامهجمله بخش صنعت بوده

توجه به نقش عوامل بيروني و برقراري محيطي امن و بدون نوسانات اقتصادي براي رشد 

ها و درواقع، محدود كردن آثار شوك 1.ستارزش افزوده بخش صنعت بسيار حياتي ا

ايجاد ثبات اقتصادي مبناي اساسي براي رشد صنعتي هر اقتصادي است. لذا، بررسي 

هاي اقتصادي گذار بر فعاليتهاي مهم اثرها و نوسانات عوامل متغيرچگونگي تأثير شوك

ن را به خود هاي اخير توجه بسياري از اقتصاددانايكي از موضوعاتي است كه در سال

ثبات و توسعه وجود محيط اقتصادي بيهاي در حالمعطوف كرده است. امروزه در كشور

هاي مهم براي رشد ارزش افزودة بخش صنعت است. تؤام با نوسانات يكي از چالش

تواند به درك صحيح و شناخت درست گذاري اين مسأله ميبنابراين، بررسي ابعاد اثر

ها يا هدايت آن براي كمك نمايد و در جهت جلوگيري از شوكثباتي ماهيت و علل بي

هاي خارجي هاي زيانبار، راهگشا باشد. بررسي آثار شوككاهش اثرات جانبي و پيامد

نظير تغييرات نرخ ارز و قيمت نفت بر توليد و رشد ارزش افزوده بخش صنعت يكي از 

بخش صنعت است. بررسي مباني ترين مسائل در حوزة مطالعات انگيزترين و بحث برمهم

عنوان دهد كه نوسانات نرخ ارز و قيمت نفت هر دو بهنظري و پيشينة موضوع نشان مي

هاي مختلف بر عرضه و توانند از طريق كانالهاي مهم و حساس اقتصاد كلان ميمتغير

  . 2گذار باشندتقاضاي كل بخش صنعت تأثير

عمومي  بودجه از توجهي قابل خشب خام در كشور، نفت صدور از حاصل درآمد

 تأثير اقتصادي فعاليت هاي ديگر بر غيرمستقيم به طور و مي دهد تشكيل را دولت

 در متغير ترين كليدي اقتصادي، درآمد نفتي كارشناسان اكثر به نظر .دارد چشمگيري

 مقابل، برخي در .)1395(خاكستري و نظي عدلي،  مي آيد شمار به اقتصادي عملكرد

                                                      
1. Ali et al, 2018 

2. Fratzscher et al, 2014 
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 متغيرهاي ديگر وجود نفتي درآمدهاي اهميت به اذعان ضمن كارشناسان از ديگر

 مي دانند. مؤثر رونق و ركود دوره هاي به اقتصاد غلتيدن فرو در گذاري را سياست

 محصولي و اتكاي بيش از حد به درآمدهاي نفتي، اقتصاد مشكلات ناشي از اقتصاد تك

مله نوسانات بهاي جهاني قيمت نفت كشور را به شدت تحت تأثير عوامل خارجي از ج

بيني شده دولت از محل صادرات  ترديد عدم تحقق درآمدهاي پيش قرار داده است. بي

نفت براي اقتصاد ايران كه دولت مالكيت انحصاري اين بخش را بر عهده دارد، نه تنها بر 

اقتصاد و ، بلكه بر آينده گذار خواهد بودهاي مختلف و اقتصاد كشور تأثير اجراي طرح

اثرات منفي مضاعفي خواهد داشت و در نتيجه موجب بروز مشكلات  ،ها ها و طرح برنامه

با توجه به اينكه بازار قيمت نفت در چند  .مي شود يهاي مختلف اقتصاد عديده در بخش

ثبات بوده، همچنين به دليل  بي اقتصادي نظامي و -دهه اخير، تحت تأثير تحولات سياسي

كشور به  بازاركشورمان به درآمدهاي نفتي وابستگي بسياري دارد، بنابراين اينكه اقتصاد 

كه در نهايت بر نوسانات  نوعي در معرض ضربات ناشي از نوسانات ناگهاني قيمت نفت

آثار و از طرفي وجود شرايط تحريمي حاكم بر اقتصاد  قرار دارد ارزي منجر مي شود،

  خواهد داشت. صنعتي توليدات زودهاف ارزش هاي مختلف و بخشاي بر  گسترده

تواند هم از طريق هاي نفتي ميدنبال آن افزايش درآمدبعبارتي افزايش قيمت نفت و به

هاي دولت) و هم از طريق افزايش عرضه افزايش تقاضاي مصرفي كل (يا افزايش هزينه

ولوژي اي و تكنهاي سرمايهگذاري دولتي و خصوصي، واردات كالا كل (افزايش سرمايه

مورد نياز بخش صنعت) ارزش افزودة بخش صنعت را تحت تأثير قرار دهد. اگرچه بايد 

تواند در صورت هاي ارزي ميتوجه داشت، افزايش قيمت نفت و درنتيجه افزايش درآمد

ها هاي پولي و مالي مناسب موجب تورم فزاينده و نوسان شديد قيمتعدم اجراي سياست

تواند از يك سو؛ از . همچنين تغييرات نرخ ارز نيز مي1رساند شود و به بخش صنعت آسيب

گذاري بر خالص صادرات و درنتيجه تقاضاي كل و از سوي ديگر، از طريق طريق اثر

هاي وارداتي و درنتيجه عرضه كل، بخش صنعت را تحت تأثير قرار دهد كه قيمت كالا

                                                      
1. Heidari et al, 2016 
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(مروت و همكاران،  زيادي دارد گذاري اين دو كانال به ساختار صنعت بستگيبرآيند اثر

ها و نوسانات قيمت توانند بر شوكها خود ميهمچنين شايان ذكر است، تحريم .)1396

اي وارداتي را براي اي و واسطههاي سرمايه نفت و نرخ ارز دامن بزنند. لذا، قيمت كالا

ار گرفتن برخي از هاي تجاري منجر به قرها افزايش داده و يا از طريق اعمال ممنوعيتبنگاه

  .1ها شده و تبادلات بانكي را دشوار مي سازندها در ليست تحريمكالا

هاي مهم ها و نوسانات متغيراكثر مطالعات انجام گرفته در زمينه بررسي آثار شوك

 3)، جو و همكاران2018( 2از جمله مطالعه سگن و آدلووكن  اقتصادي بر بخش صنعت

ثباتي ) تنها بر يك يا دو عامل به عنوان شاخص يا نماد بي2018( 4) و تيل و همكاران2017(

دهد كه اند. واكاوي مطالعات پيشين نشان ميهاي توليدي تمركز كردهصنعت و فعاليت

نظر قرار هاي مهم اقتصادي در كنار مدثباتي و شوكزمان عوامل بيتر به بررسي همكم

در مطالعات صورت گرفته در داخل و دادن شرايط تحريمي توجه شده است. بعبارتي 

خارج كشور به صورت مستقيم مسئله تحقيق حاضر مورد بررسي قرار نگرفته است. از اينرو 

ها و نوسانات نرخ ارز، قيمت نفت و در مقاله حاضر، ابتدا ادبيات موضوع آثار شوك

برخي  شود وها بر ارزش افزودة بخش صنعت بررسي ميگذاري تحريمهمچنين نحوة اثر

گردد. سپس مدل مورد استفاده مطالعات انجام گرفته پيرامون اين موضوع واكاوي مي

سوئيچينگ؛ شامل مدل  -شود و آزمون هاي مربوطه براي تخمين مدل ماركوفمعرفي مي

EGARCH  براي بررسي شوك نفتي و آزمون اثر آرچ براي بررسي نوسانات ارزي ارائه

تحقيق براي دوران ركود و رونق مورد استفاده قرار گيرد مي شود تا در تخمين مدل اصلي 

  كه به تفصيل مورد بررسي واقع مي شود.

  
 

                                                      
1. Rasolyar et al, 2015 

2. Segun and Adelowokan, 2018 

3. Jo et al, 2017 

4. Tyll   et al, 2018 
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  موضوع نظري . مباني2

، دلالت بر ارتباط و 1353- 1395هاي صنعت طي سال افزوده بخش ارزش روند بررسي

ايط هاي خارجي اقتصاد كلان و بعضاً شرزماني نوسانات ارزش افزوده توليد با شوكهم

 اسلامي، انقلاب پيروزي نظير 1357 سال از پس تحولات ها دارد.دهنده به آنسياسي جهت

 روبرو عرضه هاي شوك با را اقتصاد تحميلي، جنگ و اقتصادي مختلف هاي تحريم

 را تقاضا طرف انبساطي سياستهاي واقعي، توليد كاهش از جلوگيري جهت دولت. ساخت

 ها قيمت افزايش موجب ها سياست اين عرضه، كشش كم تارساخ به توجه با كه نمود اعمال

 به نسبت ارزي درآمدهاي كاهش .شد دوره اين طي توليد متوسط كاهش درنهايت و

 طرف تنگناهاي كنار در و شد واردات كاهش موجب اسلامي، انقلاب از قبل سالهاي

 به تر وابسته هاي بخش در توليد كاهش اين. يافت كاهش ملي توليد سطح عرضه،

 ناخالص توليد كاهش تبع به. بود تر محسوس) صنعت بخش ازجمله( ارزي درآمدهاي

 قرار دوره اين نامناسب بستر تأثير تحت شدت به نيز ناخالص ثابت سرمايه تشكيل داخلي،

 تدوين و جنگ دوران پايان با .يافت كاهش درصد 5,5 سالانه متوسط طور به و گرفت

 افزايش از استفاده كشور، ارزي موازنه شدن مثبت تصادي،اق توسعه اول برنامه قانون

 همراه به امر اين. يافت بهبود دركشور گذاري سرمايه خارجي، استقراض و نفتي درآمدهاي

 سالهاي طي تا شد موجب اقتصادي تعديل سياست و توليد مازاد هاي ظرفيت از استفاده

 اين در اقتصادي رشد نرخ ميانگين و شود برخوردار مطلوبي رشد از اقتصاد 1370 تا 1368

 به اول برنامه پاياني سالهاي در نيز گذاري سرمايه .شود درصد 3/7 بر بالغ و مثبت دوره

 بحران بروز و ارز نرخ نوسانات ارزي، و پولي هاي سياست ثباتي بي از ناشي نااطميناني علت

 به جامعه محدود اياندازه پس از بخشي گيري جهت و تورمي انتظارات ارزي، هاي بدهي

 بطوريكه. شد برخوردار منفي رشد از) طلا و سكه ارز، بازار نظير( غيرمولد بازارهاي سمت

 كاهش 1372 سال در درصد -9/13 به 1370 سال درصد 52,5 از گذاري سرمايه رشد نرخ

 پاياني سالهاي در ارزي و پولي هاي سياست ثباتي بي و خارجي نامساعد شرايط .يافت

 پايدار ثبات ايجاد جهت دولت تا شد موجب 1373 سال در ويژه به و توسعه اول برنامه
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 آغاز با همزمان و 1374 سال اوايل در خارجي، هاي پرداخت تراز در تعادل و اقتصادي

 توجه قابل رشد وجود با. گذارد اجرا به را تثبيت هاي سياست توسعه دوم برنامه

 قيمت كاهش آن تبع به و اوپك نفت عرضه يشيافزا روند ،1375 سال از گذاري سرمايه

 توجهي قابل ميزان به برنامه اين در اقتصادي رشد آهنگ تا شد باعث خام نفت جهاني

 به گذاري سرمايه و داخلي ناخالص توليد رشد نرخ ميانگين دوره اين در. يابد كاهش

 .دهد مي نشان كاهش توسعه اول برنامه به نسبت كه بوده درصد 6/6 و 6/2 معادل ترتيب

 با ترتيب به 1382 و 1381 سالهاي در برنامه اين در اقتصادي رشد هاي نرخ بيشترين

 سوم برنامه در شده تعيين درصدي 6 هدف از كه گرديده محقق درصد 4/8 و درصد1/8

 مساعد شرايط نفتي، درآمدهاي افزايش به توان مي را امر اين علت. است رفته فراتر توسعه

 اصلاح سياستهاي و  دامداري و زراعت بخشهاي افزوده ارزش وضعيت بهبود و جوي

. شد حاصل 1380 سال در درصد 24,6 با گذاري سرمايه رشد بيشترين .داد نسبت ساختاري

 همراه نفت قيمت افزايش ملايم روند كه گرديد سپري درحالي توسعه سوم برنامه آخر سال

 جهان اقتصاد بر حاكم نسبي ركود عليرغم تا شد باعث دولت توسط متخذه هاي سياست با

 توليدي واحدهاي ساختاري مشكلات و فارس خليج منطقه در سياسي نامساعد تحولات و

 بررسي .كند حركت گذاري سرمايه و توليد مثبت رشد مسير در ايران اقتصاد خدماتي، و

 قيمت فزايشا دليل به 1384- 86 سالهاي طي برنامه عملكرد كه دهد مي نشان اقتصادي رشد

 گروه هاي فعاليت افزوده ارزش رشد و انبساطي مالي و پولي هاي سياست اتخاذ و خام نفت

 و 1387 سالهاي در اما است بوده نزديك برنامه اهداف به خدمات و معادن و صنايع نفت،

 دنبال به و نفتي صادرات ارزش كاهش جهاني، بحران شدت و گسترش تاثير تحت 1388

 اقتصادي رشد و متاثر داري معني طور به ايران اقتصاد كشور، ارزي هايدرآمد كاهش آن

 1387 سال براي برنامه هدف كه است حالي در اين. شد محدود درصد3/1 و درصد 6/0 به

   بود. گرديده بيني پيش درصد 3/9 معادل 1388 سال براي و درصد 4/8 برابر

. بود درصد -5 معادل 1390- 95 سالهاي طي ناخالص ثابت سرمايه تشكيل رشد متوسط

 كل ،1391 سال در اما داشت رشد درصد 4,6 ناخالص ثابت سرمايه تشكيل ،1390سال در
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 و ارزي هاي محدوديت از ناشي اي سرمايه كالاهاي واردات كاهش دليل به گذاري سرمايه

 در گذاري سرمايه بالاي بازده و كار و كسب فضاي نامساعد شرايط اقتصادي، هاي تحريم

 عواملي وجود، اين با .كرد تجربه را درصدي -19 شديد افت) ارز طلا،( جانشين بازارهاي

 بخش توانمندسازي به دولت رويكرد كشور، اقتصادي فضاي در نااطميناني كاهش نظير

 باعث ارز قيمت تثبيت و كننده مصرف و توليدكننده بخش در تورم كنترل خصوصي،

 درصد 8/7 به 1393 سال در  كه طوري به گرديد بعد يسالها در گذاري سرمايه رشد بهبود

 سرمايه تشكيل نفتي، درآمدهاي و نفت قيمت كاهش تاثير تحت مجددا اما. يافت افزايش

يافت و رشد ارزش افزوده بخش  كاهش درصد 12 حدود 1394 سالهاي در ناخالص ثابت

سپس با تلاش  .رسيد درصد - 7/3 به 1395 سال در كاهش اين كه صنعت نيز منفي شد

براي اجراي برجام و شكل گرفتن انتظارات مثبت در خصوص آينده اقتصاد و صنعت 

  داخلي، ارزش افزودة صنعت در اين سال بهبود يافته است.

  
  )1353-1395( . روند ارزش افزوده صنعت طي دوره1نمودار 

انند از توهاي اعمال شده بر كشور، جهش نرخ ارز و ... ميهاي نفتي، تحريمشوك

بردن به تر پيدادن ركود در بخش صنعت اقتصاد ايران باشد. اما موضوع مهمعوامل رخ

تر نوسانات ارزش افزودة ها براي توصيف دقيقگذاري هريك از تكانهنحوه و ميزان اثر
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تا  1353هاي است. براساس آمار بانك مركزي روند ارزش افزودة بخش صنعت طي سال

شود؛ تقريباً افزايشي بوده است. اين امر حاكي ) مشاهده مي1(نمودار همانطور كه در 1390

هاي آتي بوده است. اما هاي اين بخش براي تحقق رشد بالقوه آن در سالاز ظرفيت

هاي نامناسب به دليل وقوع سياست 1390علارغم وجود اين روند رو به رشد، از سال 

آلات و تي، كاهش دسترسي به ماشينهاي نفهاي اقتصادي، كاهش درآمدارزي، تحريم

گذاري در بخش صنعت، توان بالقوه بخش روز، كاهش انگيزه براي سرمايهتجهيزات به

صنعت براي رشد ارزش افزوده آن كاهش يافت و روند افزايشي قبلي نتوانست تداوم يابد. 

است.  نرسيده 1390اي كه هنوز سطح ارزش افزوده صنعت به مقدار آن در سال به گونه

هاي گذار بر رشد ارزش افزودة صنعت و احصاي راهكارهاي اثرلذا، بررسي عوامل و متغير

  ارتقاي آن از اهميت بسياري برخوردار است.

 نوسانات نرخ ارز و ارزش افزوده صنعت. 1- 2

-قيمت بر مستقيم غير و مستقيم طور نرخ ارز نقش مهمي در هر اقتصادي دارد زيرا به

 هايگيري و تصميم خدمات، تخصيص منابع و كالا ودآوري تجارتس داخلي، هاي

تواند رشد ارزش هاي مختلف مينوسانات نرخ ارز از راه 1گذارد. مي تاثير گذاريسرمايه

لحاظ نظري از سه منظر بررسي توان بهافزودة صنعت را تحت تأثير قرار دهد. اين مهم را مي

 نمود:

ارجي هستند، با نوسانات نرخ ارز دچار نوسان در فروش خ صنايعي كه داراي بازار

آوري خواهند شد. به اين دليل كه افزايش نرخ ارز (كاهش ارزش پول فروش و لذا سود

تواند تقاضاي بازارهاي خارجي شود و ميهاي صادراتي ميتر شدن كالاملي) موجب ارزان

- هاي داخلي بهكه كالا هاي صنعتي داخلي سوق دهد. اين درصورتي استرا به سمت كالا

. از سوي ديگر با افزايش نرخ ارز 2هاي خارجي را داشته باشدطور نسبي توان رقابت با كالا

                                                      
1. Segun  & Adedayo, 2018  

2. Ngondo & Khobai, 2018 
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تواند موجب رونق صنايع ها افزايش خواهد يافت، لذا اين امر ميهزينه نهايي واردات كالا

  جايگزين واردات شود و ارزش افزوده صنعت را افزايش دهد.

گذاري براي توليدات صنعتي را تحت تأثير قرار دهد. تواند سرمايهز ميبعلاوه، نرخ ار

هاي درحال توسعه فرآيند توليد محصول اغلب نيازمند واردات مواد اوليه و در كشور

اي است. افزايش نرخ ارز هزينه واردات را افزايش هاي سرمايهاي و واردات كالاواسطه

آوري هاي توليد، سوداي و نهادههاي سرمايهلاخواهد داد. درصورت افزايش هزينه كا

شود. گذاري در توليدات صنعتي كم ميآوري سرمايهعبارتي سوديابد به توليد كاهش مي

گذاري داخلي اي و به دنبال آن سرمايههاي سرمايهبنابراين با افزايش نرخ ارز واردات كالا

  يابد. كاهش مي

هاي مختلف كمك كرده تا تورم اند به كشورتوگذاري خارجي ميهمچنين، سرمايه

- كننده سرمايههاي تقاضاي داخلي را جذب نمايند. باتوجه به عوامل تعيينداخلي و ركود

-هاي ورودي سرمايهاطميناني نرخ ارز عامل بسيار مهمي در جريانگذاري خارجي، نا

گذاري را براي يهاطميناني و نوسانات نرخ ارز فضاي سرماگذاري خارجي است. گسترش نا

اطميناني رساند. ناگذاران ناامن خواهد ساخت و به توليدكنندگان داخلي آسيب ميسرمايه

شود كه اين خود باعث افزايش ها ميبيني بودن قيمتقابل پيشدر نرخ ارز منجر به غير

گذاري در بخش ريسك در محيط اقتصادي و لذا نرخ بهره شده و اثر منفي بر سرمايه

  . 1ت و رشد ارزش افزوده آن داردصنع

هاي در حال توسعه با كمبود منابع توجه به اين نكته نيز ضروري است كه اكثر كشور

- هاي زيرمالي مواجه هستند و براي توسعه ارزش افزوده بخش صنعت نيازمند واردات كالا

به افزايش ها منجر ساختي و فناوري پيشرفته هستند. لذا، افزايش نرخ ارز در اين كشور

ها را براي ها دست دولتها بر حسب پول داخلي شده و فشار اين هزينههاي دولتهزينه

نمايد. اگرچه از سوي تر ميگذاري در بخش صنعت كوتاهتخصيص بودجه و سرمايه

كننده نفت را افزايش دهد. هاي صادرديگر، افزايش نرخ ارز ممكن است درآمد كشور

                                                      
1. Aranyarat, 2010 
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توان گفت مثبت يا منفي بودن برآيند اثر نرخ ارز بر طرح گرديد ميباتوجه به مباحثي كه م

  توليد بستگي به ساختار صنعت، شرايط و محيط اقتصادي، سياسي كشور دارد.   

  . تغييرات قيمت نفت و ارزش افزوده 2-2

هاي نفتي سهم قابل توجهي را در بودجه دولتي ايران دارند، بنابراين تغييرات در درآمد

هاي مختلف اقتصاد هاي اقتصاد كلان و ارزش افزودة بخشتواند بر متغيرفت ميقيمت ن

ها و نوسانات قيمت نفت، شده پيرامون اثرات شوكهاي مطرحگذار باشد. بنابر نظريهاثر

كننده نفت كننده و صادرهاي واردتواند بر صنايع توليدي كشورتغييرات قيمت نفت مي

كننده نفت يك شوك مثبت هاي وارد ورت كه غالباً در كشور. به اين ص1گذار باشداثر

كند، در نتيجه عنوان يك عامل توليد) مانند يك شوك منفي عرضه عمل ميقيمت نفت (به

  . 2گرددها و كاهش در سطح توليد و ارزش افزوده آن ميموجب افزايش در سطح قيمت

هاي مثبت قيمت نفت شوكهاي منفي و حتي كننده نفت نيز شوكهاي صادردر كشور

ي اثرات نامطلوبي بر جاي گذارد. به اين صورت كه در تواند بر عملكرد صنايع توليدمي

ها مجبور هاي كاهشي قيمت نفت دولتكننده نفت در زمان شوكهاي صادركشور

تري در نظر جويي در منابع ارزي براي واردات محدوديت بيششوند به منظور صرفه مي

ها ممكن است تحت شرايط كمبود شديد منابع ارزي حتي شامل ين محدوديتبگيرند. ا

اي و مواد اوليه مورد نياز بخش توليد شود و آثار نامطلوبي بر ارزش افزوده هاي سرمايهكالا

هاي تورمي بر توليد بسيار محتمل صنايع توليدي بگذارد. در اين شرايط احتمال بروز فشار

هاي هاي قيمت نفت، درآمد. از سوي ديگر، بروز شوك)1397(باجلان و همكاران،  است

-كننده نفت را افزايش خواهد داد و اين ميهاي صادرحاصل از صادرات نفت در كشور

ها شود. به اين صورت كه افزايش در اين كشور 3آمدن بيماري هلنديتواند باعث پديد

نگي و درنتيجه افزايش تقاضاي منابع ارزي حاصل از افزايش قيمت نفت باعث افزايش نقدي

                                                      
1. Kibunyi et al, 2018 

2. Jo, et al, 2017 

3. Dautch Disease 
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ها خواهد شد. همچنين افزايش ارزش پول ملي را در پي كل و افزايش سطح عمومي قيمت

كنندگان داخلي به دليل افزايش ها افزايش هزينه توليدخواهد داشت كه نتيجه اين رخداد

تر شدن مهاي قابل مبادله (وارداتي) و كتر شدن نسبي كالاها، ارزانسطح عمومي قيمت

شوند . درنتيجه صنايع داخلي دچار ركود مي1كنندگان داخلي خواهد بودتوان رقابتي توليد

يابد. اگرچه افزايش قيمت نفت و به دنبال آن و ارزش افزوده بخش صنعت كاهش مي

دهي كننده نفت، دست دولت را براي اعتبارهاي صادرهاي ارزي كشورافزايش درآمد

ساختي و واردات تكنولوژي مورد نياز بخش هاي زيرتكميل پروژهاندازي و جهت راه

گذارد و از اين كانال منافع زيادي را براي رونق ارزش افزودة بخش صنعت توليد باز مي

آورد. اما به طور كلي برآيند آثار تغييرات قيمت نفت بر ارزش افزودة بخش فراهم مي

گان اين بخش و پذيري گردانندعطافصنعت بستگي به ساختار صنعت، ميزان قدرت ان

  هاي مثبت و منفي قيمت نفت دارد. واكنش صحيح دولت در هنگام بروز شوك

 هاي اقتصادي بر ارزش افزوده اثر تحريم .3- 2

ها هاي مهمي را به دنبال دارد از جمله اينكه تحريمهاي اقتصادي پيامدعمدتاً تحريم

، دسترسي به سرمايه و تكنولوژي را محدود نمايد و تواند ارزش پول ملي را كاهش دهدمي

هاي . بعلاوه، در برخي مواقع تحريم2كننده مانند صنعت نفت ضربه بزندبه صنايع مهم صادر

شده را در يكجانبه (مانند تحريم ايالات متحده آمريكا عليه ايران) تمام روابط كشور تحريم

- كننده براي اثراين صورت كه كشور تحريمدهد. به المللي تحت تأثير قرار ميسطح بين

نمايد ها و كشورهايي اعمال ميكتهايي را نيز عليه ساير شرها، مجازاتبخشي بهتر تحريم

هاي همكاري اقتصادي منعقد سازند. در صورت وابستگي كه با كشور مورد تحريم قرارداد

اي، در زمان اعمال سرمايه اي وهاي واسطهبخش صنعت به واردات انواع مواد اوليه، كالا

ها منجر . حتي اگر اعمال تحريم3گيردها بخش صنعت مورد تهديد جدي قرار ميتحريم

                                                      
1. Baumeister, 2010 
2. Tyll et al, 2017 

3. Shirazi et al., 2016 

 [
 D

O
I:

 1
0.

29
25

2/
je

m
r.

10
.3

9.
24

1 
] 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
99

.1
0.

39
.3

.0
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 s
ys

te
m

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

7-
06

 ]
 

                            12 / 38

http://dx.doi.org/10.29252/jemr.10.39.241
https://dorl.net/dor/20.1001.1.22286454.1399.10.39.3.0
https://system.khu.ac.ir/jemr/article-1-1891-fa.html


 253 �   صنعتي داتيبر ارزش افزوده تول ياقتصاد هاي¬ميبازار و تحر هاي¬اثر شوك ليتحل

   

 

هاي واردات را در پي خواهد داشت ها نشود، افزايش هزينهبه قطع كامل واردات اين كالا

صنايع پذيري شده توليدات داخلي را افزايش داده و قدرت رقابتكه اين امر بهاي تمام

تواند اثر منفي بر ها ميدهد. لذا تحريمالمللي كاهش ميهاي بينتوليدي داخلي را در بازار

هاي صنعتي يكي از ارزش افزدة بخش صنعت داشته باشد. همچنين اگر صادرات كالا

ها گان داخلي براي تأمين كالاگنندهاي اقتصادي باشد، آنگاه منابع ارزي توليدموارد تحريم

شود. بعلاوه، ادامه روند توليد و رشد ارزش دمات مورد نياز توليد با مشكل مواجه ميو خ

هاي جديد است و چنانچه هايگذاريافزوده آن، همواره نيازمند انباشت سرمايه و سرمايه

هاي جديد از خارج به داخل بخش صنعت مورد تحريم واقع شود، آنگاه  ورود سرمايه

-. البته برآيند اثر تحريم1افزوده صنعت كند و يا حتي منفي گرددرود رشد ارزش انتظار مي

ها بستگي زيادي دارد. به اين صورت كه ها به ساختار صنعت و شيوه مديريت تحريم

اي وارداتي نداشته اي و سرمايههاي واسطهصنايعي كه وابستگي چنداني به مواد اوليه، كالا

تر هاي مشابه داخلي ممكن است موفقت كالاباشند در شرايط تحريمي و ممنوعيت واردا

  نيز عمل نمايند.

 تحقيق پيشينه .3

جستجو و بررسي منابع متعدد داخلي و خارجي حكايت از آن دارد كه تاكنون مستقلاً 

صورت بسيار پراكنده در توجه چنداني به موضوع پژوهش حاضر نشده است. گرچه به

 افزوده موضوعات بحران اقتصادي و ارزش نحوي باهايي كه بهبرخي مقالات و كتاب

توان ردپايي از موضوع موردنظر يافت كه به برخي از اند، ميصنعت پيوند خورده بخش

  شود. ها اشاره مي آن

 مطالعات داخلي. 1- 3

 نفت قيمت هاي تكانه منشاء تاثير عنوان با پژوهشي در)  1398(  همكاران و  كياني

 تعادل الگوي يك نفت، در صادركننده عمده كشور يك رد كلان اقتصاد هاي برپويايي

                                                      
1. Avetisyan and Lektzian, 2017 
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 ، ايران نفت) عرضه منشاء با( توليد كاهش تكانه كه دادند نشان باز، تصادفي پوياي عمومي

 است، شده كشور مصرف و تورم اشتغال، غيرنفتي، تجاري تراز توليد، كاهش باعث

 افزايش باعث نفتي درآمد افزايش طريق از تقاضا طرف منشاء با نفتي -تكانه درحاليكه

  .شود مي تورم و مصرف اشتغال، غيرنفتي تجاري تراز توليد،

اي با عنوان بررسي آثار تغييرات نرخ ارز بر توليد ) در مقاله1396مروت و همكاران (

هاي پوياي هاي مختلف اقتصاد ايران، آثار تغييرات نرخ ارز حقيقي را در قالب مدلبخش

هاي اصلي اقتصاد كشور (كشاورزي، خدمات، ده و توليد بخشسيستمي بر ارزش افزو

نشان  1388تا  1360اند. نتايج حاصل از اين تحقيق در دورة صنعت و معدن) بررسي كرده

اي بخش هاي واسطهداده است كه تغييرات نرخ ارز حقيقي اثر معناداري بر واردات كالا

ترين تأثير را از تغييرات نرخ ارز كمكشاورزي و خدمات نداشته و بنابراين اين دو بخش 

اي هاي واسطهاند. اما تغييرات نرخ ارز حقيقي اثر معناداري بر واردات كالاحقيقي گرفته

  بخش صنعت و معدن و لذا بر ارزش افزوده و اشتغال اين بخش داشته است.

ش افزوده بررسي تاثير نوسانات قيمت نفت بر ارزاي با عنوان )، در مقاله1395شهنازي (

زمان تأثير نوسانات قيمت نفت بررسي هم ، به منظوربخش هاي مختلف اقتصادي در ايران

بر سه بخش صنعت و معدن، را و بيماري هلندي در اقتصاد ايران، اثر نوسانات قيمت نفت 

در چارچوب يك  ايشان .اندنمودهبررسي  1352- 1390هاي  كشاورزي و خدمات طي سال

مدت نوسانات قيمت نفت بر ارزش افزوده  مدت و بلند وتاهاثرات ك  ARDL مدل

 را مدت مدت به بلند و سرعت همگرايي كوتاه نمودهبرآورد را هاي مختلف اقتصادي  بخش

نوسانات قيمت نفت  داده است كه. نتايج نشان اندكردهمحاسبه  ECMل در چارچوب مد

داشته ش خدمات اثر مثبت مدت بر بخش كشاورزي و صنعت اثر منفي و بر بخ در كوتاه

مدت با يك دوره تأخير . البته اثر نوسانات قيمت نفت بر بخش خدمات نيز در كوتاهاست

 .منفي بوده است

مدت و بلندمدت  اثرات كوتاه ليتحلاي با عنوان ) در مقاله1394فدائي و درخشان (

وزن (اهميت) سازي و تعيين  شاخص ، بارانيدر ا يبر رشد اقتصاد ياقتصاد يها ميتحر
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ها را به  هاي مختلف كه به لحاظ تاريخي بر ايران تحميل شده است، تأثير تحريم تحريم

هاي  با استفاده از داده هاآن .اندهدرعنوان متغير موهومي بر رشد اقتصادي ايران بررسي ك

تأثير  (ARDL) هاي گسترده سري زماني و به كارگيري مدل خودتوضيح با وقفه

-دادهمورد بررسي قرار  1357- 1392هاي  بر رشد اقتصادي طي سالرا تصادي هاي اق تحريم

هاي ضعيف، تأثير معناداري  اعمال تحريم داده است كهمدت نشان  . نتايج تخمين كوتاهاند

مدت به ترتيب با ضرايب  هاي متوسط و قوي در كوتاه بر رشد اقتصادي نداشته، ولي تحريم

شد اقتصادي داشته است. نتايج رابطه بلندمدت نشان تأثير منفي بر ر 43/0و  0098/0

هاي اقتصادي ضعيف و قوي در بلندمدت تأثير معناداري بر رشد  دهد كه اعمال تحريم مي

در بلندمدت تأثير منفي بر رشد  024/0هاي متوسط با ضريب  اقتصادي نداشته ولي تحريم

 .اقتصادي داشته است

نفت، نرخ  متيق يريپذ رييتغ ليتحللعه اي به ) در مطا1392ي و همكاران (آباد ييحي

-1389 دوره يبر اساس اطلاعات ماهانه ط يرشد اقتصاد يبر رو ياقتصاد ميارز و تحر

مدل با استفاده از مدل  يرهايسپس روابط متقابل متغپرداختند.  GARCH مدلو  1381

 كيااستفاده از تكنب زين رهايمتغ نيو در ادامه رابطه بلندمدت ب يبررس يبردار حيخودتوض

كه در  دهدي نشان م نيتخم جياستخراج شده است. نتا وسيليجوس وهانسني يانباشتگ هم

ي داشته است و همگرا م يداخلناخالص  دينفت اثر مثبت بر تول متينوسانات ق -بلندمدت 

 در ياثر منف نيداشته است و ا يناخالص داخل ديبر تول ياما نوسانات نرخ ارز اثر منف باشد

  .بلندمدت همچنان ادامه دارد

  مطالعات خارجي .2- 3

هاي اقتصادي بر اقتصاد ) در مطالعه خود با عنوان اثر تحريم2018( 1تيل و همكاران

اقتصادي در بين  هايشاخص برخي بر غرب هايتحريم روسيه و نرخ ارز به بررسي تأثير

هاي اقتصادي از طريق ريمها، تحپرداختند. بر اساس تحليل آن 2016تا  2013هاي سال

                                                      
1. Tyll  et al, 2018 
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ها منجر به خروج گذاران و يا از طريق اجبار و تهديد آنافزايش دادن ريسك سرمايه

- شوند و خروج سرمايه آثار زيانباري بر اقتصاد و شاخصشده ميسرمايه از كشور تحريم

اد دليل وابستگي زياد اقتصاند كه بهها نشان دادهگذارد. همچنين آن هاي كيفي آن مي

-ها با شكلماه قبل از معرفي تحريم صادرات نفت، خروج سرمايه از چند روسيه به درآمد

ها با هاي صادراتي اتفاق افتاد. بعلاوه، آنگيري انتظارات براي كاهش قيمت نفت و درآمد

ها به شدت به اند كه نرخ برابري دلار به روبل از زمان اعلام تحريمشواهد آماري نشان داده

 و غذايي مواد به واردات روسيه وابستگي به توجه ت نفت وابستگي داشته است كه باقيم

 نتيجه در و هاقيمت سطح بر توجهي قابل تأثير روبل به دلار برابري محصولات، نرخ ساير

-آثار مستقيم تحريم بر ها، علاوههاي آنگذاشت. لذا براساس يافته متغيرهاي اقتصاد كلان

 استانداردهاي بر بنيادي ها نيز تأثيرناشي از اعمال تحريم نفت تكاهش قيم غرب، هاي

  دارد. هاروس از بسياري زندگي

اي با عنوان اثر قيمت نفت بر توليد ناخالص داخلي و متغيرهاي ) در مطالعه2018( 1كيبونيي

ر اقتصاد كلان، به بررسي اثر تغييرات قيمت نفت بر رشد توليد، تورم و نرخ ارز در كنيا د

هاي با وقفه		يواتورگرس) پرداخته است. وي با استفاده از مدل 2016- 1970طول بازة زماني (

مثبت بلندمدت بر رشد  اثر ينفت خام دارا متيقان داده است كه افزايش نش  2توزيعي

بر تورم  يمثبت ريثأبلند مدت ت نفت خام در متيقو همچنين  است يناخالص داخل ديتول

 .ه استبود يارز در بلند مدت منف ينفت خام و نرخ واقع متيق نيرابطه بكه حالي. دردارد

از رابطه كوتاه مدت  يشواهد چيه داده است كهنشان  هااز سوي ديگر، نتايج مطالعه آن

 تجاري كسري خام، نفت قيمت ها، افزايشهاي آنمطابق يافته وجود ندارد. ريدو متغ نيب

 كنندهوارد كنيا زيرا شود،كاهش ارزش پول ملي مي باعث و دهدمي افزايش را كشور كنيا

   .است نفت

                                                      
1. Kibunyi et al, 2018 
2. Autoregressive Distributed Lag (ARDL) Models 
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 اتديتول ينرخ ارز برا ريثأسنجش تاي با عنوان ) در مطالعه2018( 1سگن و آدلووكن

هاي روش ها ازاند. آنپرداخته هيجرين ي، به بررسي آثار تغييرات نرخ ارز در كشورصنعت

هاي سري زماني براي داده 4و آزمون چاو 3، باكس جنكينز2فولرمختلفي مانند آزمون ديكي

هاي تجربي حاكي از آن بوده است اند. اگرچه يافته) استفاده كرده2016- 1986طي دورة (

مدتي بين ارز و توليدات صنعتي وجود نداشته است اما نتايج روش  كه هيچ رابطه بلند

كس جنكينز نشان داده است كه نرخ ارز اثر مثبت و معناداراي بر توليدات صنعتي آزمون با

اند كه اگرچه نرخ ارز موجب تحرك توليدات ها توصيه كردهنيجريه داشته است. آن

تورم در شود اما بايد به تورم ناشي از تغييرات نرخ ارز نيز توجه شود و از صنعتي نيجريه مي

    شود.جلوگيري  يمسر اتاثر تج ازمنكالاها و خدمات  متيق

 ديبر تول ياقتصاد يهاميتحر ريتأثدر پژوهشي با عنوان   )2017( 5آوتيسيان و لكتزيان

به بررسي  6شده، با استفاده از روش تعادل عموميتحريم يكالاها حمل تجارت و ،يداخل

اند ها استدلال كردهاند. آنهاي اقتصادي پرداختهالمللي بر شدت زيانهاي بينتأثير تحريم

از پيروي كردن از  كنند تا يكسب م يشتريكشورها از مشاركت در تجارت آزاد سود بكه 

شكال مختلف مداخله دولت در تجارت مانند كننده، چراكه اها و قوانين محدودسياست

كند و  يدولت ها را مختل م نيب يها، تعاملات اقتصادتايها و ماليبند هيتعرفه ها، سهم

ات اقدام ي ازنوعنيز  ياقتصاد يهاميتحرو  دهديسود حاصل از تجارت آزاد را كاهش م

در  يگذار هيسرما اياز تجارت  يخصاز دسته مش يريجلوگ ها برايدولتكننده مداخله

هاي نقل كالاوها موجب محدوديت براي حملاند كه تحريمها نشان دادهآن .است توليد

شده را كنندگان در كشور تحريمهاي نسبي صادرلذا قيمت شود وگان ميكنندصادر

هاي خارجي ها موجب محدوديت براي عرضه كالادهد. از سوي ديگر تحريمافزايش مي

                                                      
1. Segun and Adelowokan, 2018 
2. Dickey Fuller 
3 . Box Jenkins   

4. Chow break point test 
5. Avetisyana and Lektzianb, 2017 
6. CGE 
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دليل كمبود عرضه افزايش ها بهشود و لذا در آن كشور سطح قيمتشده ميبه كشور تحريم

كره شمالي و تحريم روسيه عليه  المللي عليههاي بينها با بررسي تحريميابد. آنمي

آور خواهد شده زيانها بر توليد داخلي كشور تحريماند كه اثر تحريمگرجستان نشان داده

  كننده رخ نخواهد داد.بود اما اين اتفاق لزوماً در مورد كشور تحريم

 هاي نفت، با استفاده ازاي عنوان اثرات صنعتي شوك)، در مقاله2017( 1جو و همكاران

هاي نفتي بر بخش صنعت هاي شوكبه بررسي پيامد 2برداري خودرگرسيونيهاي مدل

 را نفت قيمت شوك پويايي ها تأثيراتاند. آن، پرداخته1959-2017آمريكا در طول دورة 

صنعت  سطح در قيمت و متحده بررسي كرده و اين اثرات را بر توليد ايالات صنايع بر

ها، اگرچه انتظار بر اين است هاي آنهاي تاريخي و يافتهادهاند. براساس دشناسايي كرده

ها منجر به كاهش عرضه در صنعت گردد كه آثار شوك نفت از طريق افزايش فشار هزينه

هاي نفتي را از ناحيه كاهش در تقاضاي صنعت و اما اكثر صنايع آمريكايي اثرات شوك

  اند.تقاضاي كل در تقاضا تجربه كرده

  يق و روش برآوردمدل تحق. 4

 همانطوريكه در قسمت مقدمه و مباني نظري موضوع نيز اشاره شد، ما به دنبال بررسي

 صنعت بخش افزوده ارزش بر اقتصادي هاي تحريم و ارزي نوسانات نفتي، شوك اثرات

ماركوف مي باشيم و مي -آرچ رژيم تغيير مدل بكارگيري با رونق و ركود دوران در

اقتصادي چه تاثيري در  هاي تحريم و ارزي نوسانات نفتي، شوك كهخواهيم بررسي كنيم 

صنعت دارد. براي اين منظور ما در مرحله اول  بخش افزوده دوران ركود و رونق بر ارزش

ارزي بر اقتصاد كشورمان  نيازمند آگاهي از تاثير شوك هاي مثبت و منفي نفتي و نوسانات

ا استفاده از مدل چرخشي و تغيير رژيم ماركوف مي باشيم تا در تخمين مدل اصلي تحقيق ب

  د و رونق مورد استفاده قرار دهيم.سوئيچينگ براي دوران ركو

                                                      
1. Jo et al, 2017 
2. VaR 
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  EGARCHمدل  .1- 4

در اين مطالعه براي به دست آوردن شوك هاي قيمت نفتي مورد استفاده در تحقيق از 

حدوديت استفاده مي شود، يكي از م 2)1991ارائه شده توسط نلسون ( EGARCH1مدل 

در مورد متقارن بودن آنهاست؛ بدين معني كه  GARCHو  ARCHهاي مهم در روش 

اثرات شوك منفي و مثبت با بزرگي يكسان، برروي نوسان به يك ميزان در نظر گرفته مي 

شود، درحالي كه نوسانات سري نسبت به نوع خبر (شوك هاي منفي و مثبت) واكنش 

ب، براي رفع مشكل و براي تحليل رفتار نوسانات سري يكساني نشان نمي دهند. بدين ترتي

  ).2005، 4استفاده شود (وربك 3لازم است تا از يك مدل نامتقارن

)1                                    (�)	�*� = ¬	 + ¬/ |�:@A|
;<:@AÛ + k�)�*D/� + U �:@A

;<:@AÛ 							,							¬	 =
2 − ¬;�

G 		 , ¬/ = ¬  

  الگوي نااطميناني نرخ ارز. 2- 4

 مدل محاسبه مي شود. در GARCH, ARCHنااطميناني نرخ ارز با استفاده از مدل هاي 

 از فروض يكي همواره اخلال جملات واريانس بودن ثابت سنتي، سنجي اقتصاد هاي

اين  از رهايي براي انگل رابرت آيد. مي حساب به سنجي اقتصاد كلاسيك و اصلي

 روش اين در. كرد گذاري را پايه  ARCHبه موسوم جديدي روش كننده محدود فرض

  همبسته غير سريالي طور به و صفر ميانگين داراي تصادفي جمله كه است اين بر فرض

 يكي. گيرد مي شكل متغير خود گذشته اطلاعات وجود فرض با آن واريانس است، ولي

 در بزرگ و كوچك بيني پيش خطاهاي وجود  ARCH هايمدل از استفاده دلايل از

 ممكن طوري كه به باشد. مي ) و... سهام و تورم ارز، نرخ (مانند اقتصادي  5هاي خوشه

 نمايش به خود از را متفاوتي رفتارهاي مختلف هاي سال مذكور طي سري است،

                                                      
1.Exponential GARCH 
2. Nelson, 1991 
3. Asymetric Model 
4. Verbeek & Vella, 2005 
5 .Clusters 
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سال  برخي از در و كم اراي دامنه ي نوساند ها سال در برخي ديگر، مفهوم به بگذارد.

 كه است اين بر انتظار شرايطي در چنين باشد. زياد نوسان ي داراي دامنه ديگر هاي

 خطا جملات رفتار از تابعي و ثابت نبوده نظر مورد سري تصادفي روند طول در واريانس

 شرطي ريانسوا روند توان، مي كه است اين در  ARCH هاي مدل مزيت واقع باشد. در

حالت تعميم  GARCHدهد. همچنين مدل  توضيح خود گذشته اطلاعات به توجه با را

 .باشدمي ARCHيافتة مدل 

  1مدل چرخشي و تغيير رژيم ماركوف سوئيچينگ .3- 4

گولدفلد  و ) كوانت1972كوانت ( توسط بار نخستين براي سوئيچينگ - ماركوف مدل

 تجاري چرخه هاي استخراج ) براي1989لتون (همي توسط سپس گرديد، معرفي 2)1973(

 آنها در كه ANNو  STARهمانند  غيرخطي روش هاي ساير برخلاف .شد داده توسعه

 مدل در مي پذيرد، صورت 3تدريجي صورت به رژيم ديگر به رژيم يك از انتقال

 مي شود فرض اين مدل در .گيرد انجام مي 4سرعت به انتقال سوئيچينگ -ماركوف

 غيرقابل فرايند يك به بستگي و مشاهده نبوده قابل مي دهد رخ tزمان  در كه رژيمي

 1مقادير  stكه  كرد مي توان فرض سادگي به رژيم دو با مدل يك در دارد. )st(مشاهده 

   :داد نشان صورت زير به مي توان را رژيمي دوAR )1مدل ( يك مي كند. اختيار را 2و 

)2                  (                                 l* = =�	,/ + �/,/l*D/ + �* 									7£			,* = 1
�	,� + �/,�l*D/ + �* 									7£			,* = 2 

  :نوشت توانمي خلاصه طور به يا

)3(                                                                          l* = �	,>: + �/,>:l*D/ + �* 

 -ماركوف مدل در نماييم. مشخص راst فرايند  هاي ويژگي بايست مي مدل تكميل براي

 بيانگر فرضيه اين مي شود. درنظرگرفته اول درجه از ماركوف فرايند يك stسوئيچينگ 

                                                      
1 . Markov Switching Model (MSM) 

2 . Goldfeld, S. M. and Quandt, R. E., 1973 
3 . Gradual Switching 
4 . Sudden Switching 
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 معرفي با ادامه در دارد. بستگي st-1 يعني قبل دوره رژيم تنها به stكه  است نكته اين

  مي كنيم: كامل را خود مدل ديگر به وضعيت وضعيت يك انتقال از احتمالات

 )4        (                                                                        Á4,* = 1/,*D/ = 16 = Á//  
p4s� = 2/s�D/ = 16 = p/� p4s� = 1/s�D/ = 26 = p�/ p4s� = 2/s�D/ = 26 = p�� 

به  t-1در زمان  iوضعيت  از ماركوف زنجيره حركت احتمال ها بيانگر-,�Á فوق روابط در

برقرار  آنها براي زير شرط نيز مي باشد كه همواره غيرمنفي بوده و tزمان  در jوضعيت 

  :باشد مي

)5                          (                                                                             p// + p/� = 1 

p�/ + p�� = 1 

  داده ها و نتايج تجربي. 5

  EGARCHنتايج حاصل از تخمين مدل  .1- 5

 تاثير كه مي دهد نشان EGARCHمدل  برآورد در Uپارامتر  مقدار بودن مثبت

 بيشتري نااطميناني (نوسانات) قيمتي نفت جهاني بازارهاي در تي نفتمثبت قيم هاي شوك

 اندازه هم مثبت و منفي شوك هاي تاثيرگذاري مطلق ارزش كه آنجا از دارد. بدنبال را

 نفت جهاني بازارهاي در قيمتي اوليه هاي شوك نيست، برابر نفت قيمتي بر نوسانات

 موجود واقعيت هاي با نتيجه اين .دارند نفت قيمتي نوسانات شكل گيري بر نامتقارن تاثير

 زماني نفتي معمولاً مثبت هاي شوك چراكه است، سازگار نفت جهاني بازارهاي در

 بازارهاي نفت (امنيت عرضه نفت) در ستد و داد پيوسته جريان كه مي شوند حادث

 امر همين دارد. وجود آن مورد در نگراني حداقل، يا و شده مواجه جهاني با مشكل

 قيمتي نوسانات شكل گيري نهايت در و نفت در تقاضاكنندگان نااطميناني ايجاد موجب

 مي شوند حادث زماني منفي آنكه شوك هاي حال شود. مي نفت جهاني بازارهاي در

 دارند. نفت (امنيت عرضه نفت) اطمينان پيوسته جريان از نفت جهاني بازارهاي عاملين كه

 نتيجه نوسانات در و شده كاسته تقاضاكنندگان نگراني از شود مي باعث شرايط اين
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 در نيز پايين قيمتي به رو چسبندگي نوعي امر همين واسطه به .يابد كاهش نفت قيمت

 شوك با هم اندازه منفي قيمتي شوك اگر اساس اين بر مي شود. حاكم نفت بازارهاي

 شوك اين شود؛ ادثح نفت جهاني بازارهاي در است، شده حادث آن از كه قبل مثبتي

 و كند خنثي جهاني بازارهاي در را اندازه هم مثبت تاثير شوك تواند نمي منفي قيمتي

 قيمتي منفي هاي شوك دليل، به همين عمدتاً دهد. قرار اوليه نقطه ي در را نفت قيمت

كمرنگ تري دارند (نتايج اين  نقش نفت، جهاني بازارهاي در قيمتي نوسانات كاهش در

 رفتاري چند الگوي مطالعه با نتايج مطالعه مهرگان و همكاران در مقاله بررسي قسمت از

  خام همسو مي باشد) قيمت نفت نوسانات به واكنش در اقتصادي رشد
  EGARCH مدل تخمين از حاصل . نتايج1جدول 

 شرطي ميانگين معادله

VARIABLES OIL Shock 
a0 

**1819/1  

)4208/0(  

ρt-1 
***6435/0  

)0499/0( 

ρt-2 

 

 

***3944/0  

)0336/0( 

ρt-3 

 
 
-  

�	(�4 شرطي واريانس معادله*�6 

¬	 ***0827/5  

)3473/0( 

�)�*D/�      ***1645/0  

)3473/0( 
&*D/
B�*D/�  

***1276/2  

)4938/0( 

|&*D/|
B�*D/�  

4403/1**  

)8498/0( 

Standard errors in parentheses 
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1   

  هاي پژوهش : يافتهمنبع
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و  ARCH مـدل  تشـخيص  و واريـانس  ناهمسـاني  خودهمبسـتگي و  آزمـون  .2- 5
GARCH  

براي اطمينان از نتايج بدست آمده از مدل هاي برآورد شده، بايد آزمون تشخيصي لازم 

(براش گاد فري) بررسي شده است  LMمون انجام شود. آزمون خودهمبستگي از طريق آز

كه فرضيه صفر در آن عدم وجود خود همبستگي سريالي بين باقي مانده ها مي باشد و 

  فرضيه مقابل، وجود خود همبستگي سريالي بين باقي مانده ها را نشان مي دهد.

 خودهمبستگي سريالي  آزمون به مربوط . نتايج2 جدول

  السطح احتم  مقدار آماره  آماره

F-statistic  1762/0  8391/0  

Obs*R-squared 3964/0  8206/0  

  Eviews با استفاده از نرم افزار  هاي تحقيقمنبع:يافته   

) فرضيه صفر مبني بر عدم وجود خود همبستگي سريالي بين باقي 2با توجه به نتايج جدول (

 حالداده ها وجود ندارد.  مانده ها  را نمي توان رد كرد. بنابراين مشكل خود همبستگي بين

 ARCHمدل  مناسب رتبه، )1982انگل ( پيشنهاد طبق،  واريانس ناهمساني آزمون با انجام

) نتايج اين آزمون ارائـه  3نماييم كه در جدول ( را براي متغير نرخ ارز تعيين مي GARCHو 

  شده است:

   ARCH نتايج آزمون .3 جدول

  سطح احتمال  مقدار آماره  آماره

F-statistic  7528/40  0,0000  

Obs*R-squared  6991/20  0,0000  

  Eviews با استفاده از نرم افزار  هاي تحقيق: يافتهمنبع   

  

بـا   ARCH اثـر  عـدم  بـر  مبنـي  آزمـون  اين صفر فرضيه كه دهدمي نشان )4جدول ( نتايج

-مـي  پذيرفتـه  ARCH اثـر  وجـود  يعني آن مقابل فرضيه و شودرد مي %95 سطح اطمينان
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ر يبراي متغي مدل تخمين به شرطي ناهمساني واريانس هايمدل از استفاده با شود. در نتيجه

  پردازيم.نرخ ارز مي

   ARCHو  GARCHهاي . نتايج مدل4جدول 

  P q  مدل

GARCH 0  1  

  Eviews با استفاده از نرم افزار هاي تحقيق: يافتهمنبع     

و انتخـاب بهتـرين مـدل و جـواب، بـا        ARCHو  GARCHهـاي  پس از بررسـي مـدل  

هاي نااطميناني نرخ ارز را براي داده  Make GARCH Variance Seriesاستفاده از گزينه 

  كشور به دست مي آوريم، تا در تخمين مدل نهايي مورد استفاده قرار گيرند.

نتايج حاصل از تخمين مدل چرخشي و تغيير رژيم ماركوف سـوئيچينگ   .3- 5

  كود و رونق ايرانبر دوران ر

سوئيچينگ، در قسمت دوم اين مطالعه   -ماركوفپس از ارائه مقدمه اي درمورد مدل 

 بر اقتصادي چه تاثيري هاي تحريم و ارزي نوسانات نفتي، بررسي خواهيم كرد كه شوك

مدل اصلي تحقيق بر اساس  رونق دارد، و ركود دوران در صنعت بخش افزوده ارزش

به  ايران رونق و ركود دوران براي سوئيچينگ ماركوف رژيم تغيير و چرخشي مدل تخمين

  زير مي باشد: صورت

)5(  

CD�
= EF4G�6 + ��CD�D� + ��H�I	JK�D� + !�LM�D� + N�OP� + Q�R� + S�LPT� + ��TTC� + U�TJV� + W�			�X			G� = �		

F4G�6 + ��CD�D� + ��H�I	JK�D� + !�LM�D� + N�OP� + Q�R� + S�LPT� + ��TTC� + U�TJV� + W�		�X			G� = �	  

متغير تحريم  ) وEX( 1ارزي و نوسانات )Oil Shاي نفتي (فوق، تاثير شوك ه معادله

متغير در سال هايي كه  ) بصورت مجازي وارد مدل مي شود، به اينDM( 1هاي اقتصادي

                                                      
  . براي محاسبه از متغير نرخ ارز واقعي در بازار رسمي استفاده شده است. 1
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ها از حالت يك جانبه توسط ايالات متحده آمريكا به شكل چند جانبه و همه جانبه  تحريم

 و ختصاص داده شده استيك ا عدد 1391- 1395تغيير وضعيت دادند؛ يعني سالهاي 

 در سرمايه و همچنين موجودي صفر اختصاص داده شده است عدد 1353-1390سالهاي 

)، شاخص قيمت توليد كننده EMPميزان اشتغال در بخش صنعت ( ،)K( صنعت بخش

)PPI) و مصرف بخش خصوصي (PSC) را بر ارزش افزوده بخش صنعت (IV ( با استفاده

ايران در  رونق و ركود دوران براي سوئيچينگ ماركوف مرژي تغيير و چرخشي از مدل

 كند. بررسي مي 1353-1395سالهاي 

 الگوي كه است تخمين براي مناسبي مدل صورتي در سوئيچينگ -مدل ماركوف

 داده ها الگوي بودن غيرخطي از بتوان اينكه براي .باشد غيرخطي بررسي مورد هاي داده

 مقادير از آزمون اين آماره مقدار مي شود. ستفادها LRآزمون  از نمود حاصل اطمينان

 دو با ديگر مدل و خطي) (مدل يك رژيم با مدل يك رقيب دو مدل راستنمايي حداكثر

 كه صورتي در كاي دو مي باشد، توزيع داراي و مي گردد محاسبه غيرخطي) (مدل رژيم

 اشد، مي توان اظهار نظرب بيشتر مورد نظر اطمينان سطح در بحراني مقادير از آماره مقدار

 مدل از بايست مي و نبوده مناسبي مدل اطمينان سطح آن در خطي مدل كه نمود

  .2گردد غيرخطي استفاده

  LR.  نتايج آزمون 5جدول 

  آماره مقدار  آزادي درجه  احتمال ارزش

0000/0  11  074/24  

 قدارم از LRآزمون  آماره مقدار مي دهد، نشان فوق جدول نتايج كه همانطور

 كه گرفت نتيجه مي توان بنابراين و بزرگتر بوده درصد 5معناداري  سطح در آن بحراني

 براي سوئيچينگ -ماركوف غيرخطي روش از كه بهتر است خطي مدل هاي جاي به

                                                                                                                             
استفاده شده تاثير خود را بر اقتصاد كشور نشان داده  91. در مطالعه حاضر از متغير دامي سالهاي تحريم نفتي، بانك مركزي و هسته اي كه از سال  1

  است.

فولر تعميم يافته و آزمون همجمعي يوهانسن استفاده شده است. به منظور رعايت اختصار، از آوردن  –. در اينجا از آزمون هاي ريشه واحد ديكي  2

  نتايج آزمون ها در متن خودداري مي گردد.
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 سوئيچينگ- ماركوف مدل تخمين از حاصل نتايج زير جدول .شود استفاده مدل تخمين

  .مي دهد را نشان معادله بالا براي

   MS(2)-AR(1)ماركوف  مدل چرخش تخمين پارامترهاي نتايج .6جدول

  در دوره هاي ركود و رونق اقتصادي

  متغير نام  ضريب  معيار انحراف tآماره  مقدار

6/56  05384/0  ***04486/3  c1 

4/20-  29222/0  ***96001/5-  c2  

60/2  00431/0  **011210/0  σ1  

46/2  00526/0  **012941/0  σ2  

83/4  07535/0  ***364027/0  IV (-1)  

172/5  03714/0  ***367572/0  oil sh (1)  

179/2  01459/0  **075515/0  oil sh (2)  

179/2  25473/0  **555238/0  EX (1) 

336/3 -  00516/0  ***017235/0-  EX (2) 

721/9-  03795/0  ***369001/0-  DM (1) 

067/3 -  09836/0  ***301783/0-  DM (2) 

62/2  03172/0  **083024/0  K (1) 

653/2-  34934/0  **926971/0-  K (2) 

60/3 -  06230/0  ***224209/0  EMP (1) 

9/16-  05259/0  ***888329/0-  EMP (2) 

49/1  02681/0  039838/0  PPI (1) 

08/4-  02138/0  ***087264/0-  PPI (2) 

53/9  08073/0  ***769276/0  PSC (1) 

79/5-  1118/0  ***647731/0-  PSC (2) 

Standard errors in parentheses 
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 

  

% معني دار 95تخمين مدل ماركوف، بيشتر ضرايب در سطح اطمينان  نتايج اساس بر

باشد، مقدار عرض از مبداً در  و علامت آنها مورد انتظار با مباني نظري تئوريك مي بوده
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در   1)1988مي باشد. طبق عقيده هميلتون ( - 960/5و در رژيم دوم  0448/3رژيم اول 

 با رژيم و ركود دهنده رژيم نشان منفي مبدأ از عرض با مقاله كازروني و همكاران، رژيم

 اول تحقيق رژيم اين در بنابراين، مي باشد. رونق رژيم دهنده نشان مثبت مبدأ از عرض

اخلال  اجزاء . واريانسمي باشد ركود دوران نماينده دوم رژيم و رونق دوران نماينده

 اعداد اين واقع، در .مي باشد 0129/0دوم  رژيم در و 0112/0برابر  اول به رژيم مربوط

ركود) داراي نوسان بيشتري در تحقيق  دوم (دوران رژيم كه هستند مطلب اين بيانگر

حاضر نسبت به رژيم اول (دوران رونق) مي باشد. همانطوري كه نتايج تخمين مدل 

EGARCH ) هاي مثبت نفتي در اقتصاد  ) نيز به ما نشان داد، تاثير شوك1-4در قسمت

ايران بيشتر مي باشد، نگاهي به نتايج تخمين مدل ماركوف در جدول بالا و يادآوري اثر 

اين شوك ها بر اقتصاد ايران نيز نشان مي دهد كه شوك هاي مثبت نفتي و نوسانات ارزي 

مثبت بر ارزش افزوده بخش صنعت دارند. مي توان اينگونه در دوران رونق (رژيم اول) اثر 

بحث كرد كه با افزايش درآمدهاي ارزي به خاطر افزايش قيمت نفت، سرمايه ها وارد 

بخش حقيقي اقتصاد، توليد و سرمايه گذاري در بخش هاي توليدي مي شود، هرچند كه 

ا، تعداد سالهاي دوران ه رژيم از يك هر در قرارگرفته هاي ) سال7طبق نتايج جدول (

رونق نسبت به ركود كمتر و ميزان ماندگاري در دوران ركود بيشتر مي باشد. همچنين 

نوسانات ارزي در دوران ركود (رژيم دوم) اثر منفي بر ارزش افزوده بخش صنعت دارند. 

به عبارتي با كاهش درآمدهاي ارزي، ميزان واردات كالاهاي اساسي نيز كاهش يافته كه 

شي از كاهش واردات متوجه كالاهاي سرمايه اي و ماشين آلات توليدي خواهد بود و بخ

منجر به كاهش سرمايه گذاري، توليد و ارزش افزوده بخش صنعت مي گردد. طبق آمار 

در اين سال . اتفاق افتاده است 1380بالاترين رشد صنعتي ايران در سال بانك مركزي 

صنعت و  1391در سال  .درصد را تجربه كرد 9/12 صنعت و معدن ايران رشدي برابر با

درصد را شاهد بود. تداوم رشد منفي بخش صنعت  4/8معدن ايران كاهش رشدي معادل با 

سبب كوچك شدن سهم اين بخش از اقتصاد ايران شد و در اين دو  1392و معدن در سال 

                                                      
1. Hamilton, 1983 
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رشد اقتصادي  1393هر چند در سال . سال رشد اقتصادي ايران نيز منفي گزارش شده است

دوام نياورد و  1394اما اين وضعيت در سال  ،و به تبع آن رشد صنعتي ايران مثبت شد

ماهه دلالت بر رشد  9گزارش ارائه شده از سوي بانك مركزي در خصوص رشد اقتصادي 

 ثابت سرمايه تشكيل سطح مستمر كاهش. درصدي بخش صنعت و معدن دارد 1,2منفي 

 1391 سال از خالص سرمايه موجودي رشد كاهش به درپي پي سال چند طي كشور

 1395 سال پايان در خالص سرمايه موجودي رشد نرخ برآوردها، اساس بر. است انجاميده

 گرانباري آثار داراي كشور، سرمايه موجودي رشد كاهش آثار. باشد مي صفر از كمتر

 اصلي عامل تاريخي طور به كه دهد مي نشان مطالعات بود. خواهد ملي اقتصاد براي

 ديگر، بيان به. است بوده خالص سرمايه موجودي رشد ايران، در اقتصادي رشد كننده تعيين

ايران و  داخلي ناخالص توليد تغييرات عمده بخش خالص، سرمايه موجودي تغييرات

بطوريكه طبق نتايج تخمين مدل،  .دهد مي توضيح را ارزش افزوده در بخشهاي اقتصادي

خالص در دوران رونق منجر به افزايش ارزش افزوده بخش صنعت و در  مايهسر موجودي

  دوران ركود منجر به كاهش ارزش افزوده بخش صنعت مي شود. 

براي درك بهتر موضوع، نگاهي گذرا به وضعيت اقتصاد ايران در سال هاي مورد 

قبل از  بررسي مي تواند مفيد باشد. رشد ارزش افزوده بخش صنعت ايران در سال هاي

انقلاب اسلامي بدليل سرازير شدن درآمد هاي نفتي، نرخي مثبت و قابل توجه است. ولي 

وقوع انقلاب اسلامي و متعاقب آن جنگ تحميلي كه تحريم هاي اقتصادي و محدود شدن 

روابط اقتصادي كشور ايران با بقيه جهان را بدنبال داشت، باعث شده كه رشد توليد 

سال ها، افت شديدي داشته و نرخ هاي منفي را تجربه كند، بنابرين ناخالص داخلي در آن 

همين مسئله عاملي شد كه ارزش افزوده بخش صنعت كاهش داشته باشد، در سال هاي بعد 

از جنگ تحميلي، ادامه تحريم ها در كنار سوء مديريت هاي اقتصادي، هرگز اجازه نداده 

ه باشد. در طي دوره مورد بررسي، نرخ تورم اند كه اقتصاد ايران، نرخ رشد مناسبي داشت

همواره مثبت و پر نوسان و در بيشتر سال ها دو رقمي است و اوج آن در ميانه دهه هفتاد و 

آن هم بدليل اتخاذ سياست هاي تعديل اقتصادي توسط دولت وقت است (پس علامت 
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ته رفته و بخصوص منفي نرخ تورم در دوران ركود نيز قابل تاييد مي باشد، هرچند كه رف

 كه اوج افزايش قيمت نفت در بازار جهاني بود، روند ارزش 1386تا  1377در سالهاي 

صنعت نيز بشكل صعودي افزايش پيدا كرد كه منجر به افزايش تورم بخاطر  بخش افزوده

 كشور اقتصادي كارنامه بر مروري افزايش واردات در اين سالها شد). از طرف ديگر، با

 در و نشده مديريت به خوبي عمدتاً نفتي درآمدهاي افزايش كه نمود اهدهمش توان مي

آن  نتيجه كه گشته مدت كوتاه مخارج صرف مدت بلند هاي گذاري سرمايه عوض

 عدم اثر در ايران اقتصاد كه اي هزينه است. نبوده نقدينگي افزايش و تورم جز چيزي

 در توليد بر تورم اثرگذاري ليلد .است بالا خيلي پردازد، مي قطعيت عدم و اعتماد

 سرمايه آن نتيجه در كه است كارآيي عدم و قطعيت عدم اعتماد، عدم اين ايران، اقتصاد

صورت نمي گيرد. بعد از جنگ، ضعف ساختاري بخش توليد در كنار  گذاري كافي

هاي اقتصادي (محدوديت صادرات نفتي و غير نفتي و همينطور كاهش  تشديد روند تحريم

د واردات كالاهاي واسطه اي)، فزوني تقاضا بدليل افزايش جمعيت جوان و نرخ هاي ورو

تورم مهار نشده، پيامدي غير از افزايش بي رويه واردات (كالاهاي مصرفي) براي اقتصاد 

صنعت، سرمايه گذاري و مصرف بخش  بخش افزوده ايران به بار نمي آورد. لذا، ارزش

 سرمايه مي كنند و وجود علامت منفي موجوديخصوصي در كشورمان همسو حركت ن

صنعت، تورم توليدي، مصرف بخش خصوصي و اشتغال در دوران ركود نيز قابل  بخش در

پيش بيني مي باشد. به نظر مي رسد كه برقراري رابطه تئوريك مناسب بين متغيرهاي مورد 

دولت قرار بحث در كشورمان، بيشتر از آنكه تحت تأثير سياست هاي موقت اقتصادي 

  داشته باشد، تابع تغييرات اساسي در ساختار و شرايط سياسي و اقتصادي است.
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  . روند نموداري متغيرهاي تحقيق2نمودار 

  هاي پژوهش : يافتهمنبع

 دو از يك هر در مطالعه مورد هاي سال از يك هر گرفتن قرار احتمال زير نمودار

 مي احتمالات اين بيانگر زيرين نمودار دو در چين نقطه خطوط دهد. نشان مي را رژيم

 هر در دو و يك رژيم احتمالات مجموع دهد مي نيز نشان نمودار همانطور كه باشد.

 سال بندي طبقه دهنده نشان نيز در نمودارها پررنگ هاي ناحيه باشد. مي يك برابر سال

  .باشد مي رژيم دو بين هاي
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  شده استخراج رژيم دو در سال هر گرفتن قرار . احتمال3نمودار 

  هاي پژوهش : يافتهمنبع

 هاي چرخه ديگر عبارت به يا ها رژيم از هريك در قرارگرفته هاي ) سال7جدول(

 بر اقتصادي هاي تحريم و ارزي نوسانات نفتي، شوك وجود با را ايران اقتصاد تجاري

 تايجن كه همانطور. دهد مي نشان رونق و ركود دوران براي صنعت بخش افزوده ارزش

 ،1364 ،)1361- 1362( ،)1357- 1358( ،1354 هاي سال دهد، مي نشان زير جدول

 به مربوط ماركوف؛ مدل تخمين نتايج طبق 1393 و 1389 ،1386 ،1377 ،)1374-1371(

 ،)1365-1370( ،1363 ،)1359- 1360( ،)1355-1356( هاي سال و رونق دوران در

 شوك وجود 1394 و) 1392-1390( ،)1387- 1388( ،)1378- 1385( ،)1376-1375(

  .است شده ايران ركود دوران بروز موجب اقتصادي هاي تحريم و ارزي نوسانات نفتي،
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  رژيم ها از يك هر در قرارگرفته سال هاي .7جدول 

1):1354 -1354(  

2):1358 -1357(  

2):1362 -1361(  

1):1364 -1364(  

4):1374 -1371(  

1):1377 -1377(  

1):1386 -1386(  

1):1389 -1389(  

1):1393 -1393(  

  1رژيم 

2):1356 -1355(  

2):1360 -1359(  

1):1363 -1363(  

6):1370 -1365(  

2):1376 -1375(  

8):1385 -1378(  

2):1388 -1387(  

3):1392 -1390(  

1):1394 -1394(  

  2رژيم 

  ها و محاسبات پژوهش : يافتهمنبع   

مي  نشان را رژيم ديگر و دوره دوام رژيم به رژيم يك از انتقال ) احتمالات8جدول (

گردد، براساس توابع احتمال انتقالات مربوط به مدل  مشاهده مي همانطوركه دهد،

كه طبق نتايج  1(رژيم  tبرآوردي اقتصاد ايران در جدول زير، اگر اقتصاد ايران در زمان 

، نماينده دوران رونق مي باشد) در دوران رونق قرار گيرد با وجود نوسانات قيمتي 6جدول 

در همان وضعيت باقي خواهد ماند و  3864/0زي و شوك نفتي و تحريم به احتمال ار

نيز احتمال دارد كه اقتصاد ايران تحت ساير عوامل به وضعيت دوران ركود (رژيم  6136/0

، 6كه طبق نتايج جدول  2(رژيم  t+1) چرخش كند، حال اگر اقتصاد كشور در زمان 2

وضعيت ركود قرار گيرد، با وجود نوسانات قيمتي ارزي نماينده دوران ركود مي باشد) در 

در همان وضعيت باقي خواهد ماند  t+1در زمان  6791/0و شوك نفتي و تحريم به احتمال 

نيز احتمال دارد كه اقتصاد ايران تحت ساير عوامل به وضعيت رونق منقل شود،  3209/0و 
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 14دوره در مقابل  27تحقيق حاضر  همچنين ميزان مواجهه اقتصاد با دوران ركود ايران در

. پس ملاحظه مي شود كه ميزان ماندگاري در دوران ركود در اقتصاد 1دوره رونق مي باشد

ايران از احتمال بالايي برخوردار است و همه اين عوامل رشد ارزش افزوده بخش صنعت 

  را با مشكل مواجه مي كند.

  ديگر رژيم به رژيم يك از انتقال . احتمالات8جدول 

   1رژيم   2رژيم 
  1رژيم   3863/0  6136/0

  2رژيم   3209/0  6791/0

  هاي پژوهش : يافتهمنبع  

-ماركوف مدل اخلال جملات شد، اشاره بدان نيز مدل معرفي بخش در كه همانطور

 زير در باشد. واريانس ناهمساني و خودهمبستگي از عاري و بوده بايد نرمال سوئيچينگ

  .است شده آورده مذكور ويژگي هاي مربوط به هاي آزمون از حاصل نتايج

  مربوطه آزمون هاي از حاصل . نتايج9جدول 

  آزمون نوع  آزمون آماره  آزمون آماره مقدار  احتمال ارزش

4275/0  9059/4  )5(X2  2خودهمبستگيعدم  آزمون  

36/0  873/1  )2(X2  3بودن نرمال آزمون  

36/0  8640/0  )18،1(F  4 واريانس همساني آزمون  

  هاي پژوهش : يافتهمنبع   

 درصد نمي 5 معناداري سطح در كه مي دهد نشان عدم خودهمبستگي آزمون نتايج

 جملات كه كرد استنباط مي توان بنابراين نمود، رد را خودهمبستگي وجود عدم توان

كه  است آن از حاكي نيز بودن نرمال آزمون باشند. مي خودهمبستگي از اخلال عاري

 نتايج رد نمي شود. همچنين شده زده تخمين اخلال مدل جملات توزيع ننرمال بود

                                                      
  سال از سالهاي تحقيق كاهش يافته است.دو  ARIMA. بدليل استفاده از مدل آرچ و وجود وقفه  1

2 . Ljung-Box Portmanteau Test 
3 . Jarque–Bera Test 
4 . ARCH Test 
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رد نمي  اخلال همساني واريانس جملات كه مي دهد نشان نيز واريانس همساني آزمون

 .شود

  گيري  . نتيجه6

 نفتي، هاي اقتصاد كلان و عوامل خارجي نظير شوكدر اين مقاله تلاش شد اثر شوك

-دوران در هريك از صنعت بخش افزوده ارزش بر اقتصادي هايتحريم و ارزي نوسانات

مورد بررسي قرار گيرد. نتايج گوياي اين مطلب است كه به دليل  رونق ركود و هاي

وابستگي اقتصاد كشور به درآمدهاي نفتي و همچنين بازار پرنوسان ارزي و وجود تحريم 

شاهد رشد ارزش افزوده ها هاي اقتصادي، با افزايش درآمدهاي نفتي در بعضي از سال

باشيم، هرچند كه طول ماندگاري دوران رونق و همچنين بخش صنعت در دوران رونق مي

باشد و همين امر تداوم رشد ارزش افزوده هاي ركود ميتر از سالهاي رونق كمتعداد سال

كند. در حالت كلي طبق نتايج تخمين مدل، برقراري بخش صنعت را با مشكل مواجه مي

طه تئوريك مناسب بين متغيرهاي مورد بررسي در اقتصاد ايران، بيشتر از آنكه تحت راب

مدت قرار داشته  هاي سياستي خروج از ركود غالباً كوتاههاي اقتصادي و بستهتأثير سياست

باشد، تابع تغييرات اساسي در ساختار و شرايط سياسي و اقتصادي است. بنابراين پيشنهاد 

  گردد:مي

هاي اقتصادي اثرات ها در دنياي امروز تحريمتنيده بودن اقتصادبه درهم با توجه -

نامطلبوبي بر ارزش افزودة صنايع توليدي داخلي خواهند داشت. لذا، تلاش براي 

 متنوع و گسترش ،ايجاد تعامل بيشتر و سازنده با دنيا و شركاي اصلي تجاري

 از استفاده و باز اقتصاد ويس به حركت، مالي پولي و نهادهاي و بازارها ساختن

 هدف باگذاري سرمايه مقررات در تحول ايجاد همچنين و خارجي گذاريسرمايه

مي تواند زمينه را براي  گذاري سرمايه و انداز پس افزايش براي ثبات و شفافيت

  .افزايش توليد در بخش صنعت فراهم آورد
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شود در زمان  يداخلي باعث م اقتصاد در مناسب هاي ساخت وجود زير عدم -

هاي ارزي نقدينگي به جاي توليد به سمت بازارهاي سوداگرانه سوق ياد كه  شوك

اين عامل نيز خود باعث ايجاد شكاف توليد در اقتصاد شده و موجب تورم بيشتر 

دولت لذا، گردد. هاي تأمين نرخ ارز براي توليدكنندگان مي ناشي از فشار هزينه

-ضمن كنترل فعاليت تا تر تمركز نمايدبيشازارهاي سفته ب برمالياتي  در سيستمبايد 

 خود را براي تأمين سوبسيد به بخش توليدمالياتي هاي درآمدهاي سوداگرانه، 

  افزايش دهد.

 تورم، هاي ارزي وازشوك ناشي هاي اقتصاديزيان ترينمهم و تريناصلي از يكي -

. چنين فضايي، حالت است آتي هايدوره در ها آن مقدار از اطمينان عدم

 سبب مداوم كانال اين از و آوردمي وجود به را هاقيمت در ثباتيبي و نااطميناني

 تصميمات در انحراف ايجاد تواند بامي شود ومي اقتصادي در تصميمات تغييرات

 و منابع تخصيص بر نامطلوبي آثار اقتصادي هايبنگاه گذاري سرمايه و اندازپس

-باشد. لازم است دولت با نظارت صحيح بر قيمت داشته توليد رشد ارزش افزودة

هاي ثبات در بازار ارز را در نرخي ارز زمينهگذاري نرخ ارز و برچيدن نظام چند

  ذيل مكانيزم نظام بازار آزاد فراهم آورد. 

 وري،بودن بهره هاي ساختاري بخش توليد در اقتصاد ايران نظير پايينبرخي ويژگي -

اي وارداتي و نيز وابستگي هاي واسطهو وابستگي به مواد اوليه و نهاده رقابت قدرت

ذاتي توليدات صنعتي به تكنولوژي خارجي به دليل ماهيت توليد مدرن سبب شدت 

هاي خارجي اقتصاد كلان بر اين بخش گذاري عوامل برونزا و شوكگرفتن تأثير

ها در بروز اين گونه شوك گردد. لذا، مديريت صحيح اين عوامل و پيشگيري ازمي

گردد. مديريت رشد نقدينگي راستاي رشد پايدار ارزش افزودة صنعت پيشنهاد مي

هاي هاي نفتي و يا به دليل افزايش مخارج و بدهيگهاني درآمدبه دنبال تغييرات نا

  ترين اقدامات در اين زمينه است. دولت به بانك مركزي از جمله مهم
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Abstract 
This study seeks to examine the impact of market shocks and economic 
sanctions on production and value added in the industrial sector, one of the most 
important sectors of the economy, during period of recession and boom. For this 
purpose, we examine the effect of oil shocks, currency fluctuations and 
economic sanctions on the added value of the industrial sector during the 
recession and boom period, from 1974 to 2016. The results of Markov model 
estimation imply that the effects of shocks are asymmetric. Positive oil shocks 
and currency fluctuations have positive effect on value added industrial sector 
during the boom period and have negative effect during the recession. The 
results show that if Iran's economy is booming at time t, market shocks and 
economic sanctions will remain in the same position with a probability of 
0.3864%, and if the Iranian economy If t + 1 is in a recession, it is likely to 
remain at 0.6791% at t + 1. While according to results of estimating the number 
of years in each diet, the number of prosperity years was lower than the 
recession period (27 recession periods vs. 14 prosperity periods) and the rate of 
durability was more during the recession. Another interesting point is 
that Inventory of capital, inflation of production, consumption of private sector 
and employment during the recession had a negative relationship with the added 
value of industry.So, about Iran economy, it seems that establishing an 
appropriate theoretical relationship between these important variables influenced 
more by fundamental changes in Political and economic conditions than 
government economic policies. Thus, although the role of macroeconomic 
policies, including monetary and fiscal policies, is essential for the growth of 
value added production but also providing economic security and a secure 
environment for investment, expansion and diversifying financial markets and 
institutions, and More productive engagement with the world and major trading 
partners, moving towards an open economy and the use of foreign investment 
and developing capital market regulations with the aim of transparency and 
stability to increase savings and investment is essential and could provide the 
basis for Increasing production in the manufacturing sector. 
 

Keywords: Oil Shock, Currency Fluctuations, Economic Sanctions, Value Added 
Industry, Markov Switching Regime Switching Model. 
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