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  چكيده
مطالعة حاضر سعي دارد تأثير متغيرهاي مختلف اثرگذار بر تورم را در فضـاي اقتصـاد پـولي و بـا تأكيـد بـر       

بـاره مقالـه در گـام نخسـت،      درايـن . هاي خـرد اقتصـادي بررسـي كنـد     زاي رشد بر پاية بنيان الگوهاي درون
ا، نقـش متغيرهـايي نظيـر بـازدهي     ز سازي وضعيت اقتصاد ايران در قالب يك مـدل رشـد درون   ازطريق مدل

سرماية سرانه، تورم وارداتي، تغييـر در ارزش پـول ملـي، انتظـارات، پايـة پـولي و انباشـت سـرماية سـرانه را          
صـورت   سازي ازطريـق بسـط مرتبـة اول اويلـر بـه      در گام دوم، نتايج بهينه. كند زا بررسي مي صورت درون به

شـده، تخمـين    نتـايج حاصـل  . شـود  آمده تخمـين زده مـي   دست شود و در گام سوم، مدل به خطي تصريح مي
زا در خـود جـاي داده    صـورت درون  هاي مختلف بروز تورم را بـه  نوعي الگوي خطي تورمي است كه جنبه

هاي بروز تورم اعم از عوامل پـولي، انتظـارات، كسـري     ويژگي بارز اين مدل، آن است كه تمام جنبه. است
در ايـن  . زنـد  كنـد و تخمـين مـي    تكنيكي را تنها در يك مدل خطي جمـع مـي  بودجه و سازوكارهاي فني و 
بـه تخمـين ضـرايب     ARDLو با استفاده از روش  1387 تا 1357 هاي هاي سال راستا، مدل با استفاده از داده

دهد كه تورم وارداتـي   نتايج حاصل از اين تخمين نشان مي. عوامل تاثيرگذار بر تورم در ايران پرداخته است
همچنين نتايج، تأثير مثبت انتظارات تورمي، نـرخ بـازدهي   . گذار است جهت افزايش نرخ ارز بر تورم تأثيراز

  .دهد سرماية سرانه و نرخ رشد پاية پولي بر نرخ تورم را نشان مي

  . ، مدل سيدراسكيARDLزا، روش  تورم، رشد درون :كليديواژگان
JEL: E20, D99. 

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
   Email:rateofinterest@yahoo.com،دانشگاه اصفهانعلمي گروه اقتصاد  دانشيار و عضو هيئت. 1
  Email: samadi_sa@yahoo.com، علمي گروه اقتصاد دانشگاه اصفهان تئعضو هياستاديار و . 2
  Email: m_mojahedi2004@yahoo.com، دانشجوي دكتري اقتصاد دانشگاه اصفهان. 3
 Email: amirjabbari2002@yahoo.comعلوم اقتصادي دانشگاه اصفهان،  دكتري 4.
 Email: rezarsb@yahoo.comارشد علوم اقتصادي دانشگاه تهران، كارشناس  5.
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  مقدمه. 1
ترين مشكلات  ها و كاهش مستمر قدرت خريد، ازجمله مهم ايش در سطح عمومي قيمتتورم، به مفهوم افز

رو، همواره پرسشي  ازاين. ها و سياستگذاران اقتصادي است هاي عمدة پيشِ روي دولت اقتصادي و از چالش
تـوان   ها چيست و چگونـه مـي   عوامل مؤثر بر افزايش سطح عمومي قيمت: اساسي در كانون توجه بوده است

  ها را مهار كرد يا آن را به حداقل كاهش داد؟ هاي مؤثر، روند رشد قيمت ازطريق سياست
تفاوت . مطالعات گسترده در زمينة پديدة تورم، ارتباط بسياري با نوع تأثيرپذيري از مكتب اقتصادي دارد

. كنـد  مطرح ميهاي مختلفي را در تحليل ماهيت تورم و علل ايجاد آن  در انديشه و مكتب اقتصادي، نگرش
تواند در سه دستة تورم فشار تقاضا، تـورم ناشـي از    روست كه منشأ تورم  با توجه به اردوگاه فكري مي ازاين

در حـوزة سياسـتگذاري اقتصـادي    . مشكلات ساختاري و نهادي اقتصادي و نيز انتظارات عقلايي قرار گيـرد 
محصـولي،   عوامل ساختاري و مزمن، اقتصـاد تـك  : شود ايران نيز چند دليل براي بروز پديدة تورم مطرح مي

  .عوامل خارجي بروز تورم، نقش كسري بودجة دولت و رشد پاية پولي و نيز رشد نقدينگي
شود، آن اسـت كـه عمـدتاً     هاي مرتبط، آنچه مشاهده مي هاي بروز پديدة تورم و تخمين در مطالعة تحليل

اي دولت و مسائل  ا نظير عوامل پولي، تأثيرات بودجهبعدي و مجز صورت تك برخي از عوامل ايجاد تورم به
هـا و   بعـدي و محـدود، سياسـت    شود و از همين بررسي تك محصولي، بررسي مي ساختاري نظير اقتصاد تك

  .شود گيري مي رويكردهاي مهار تورم نتيجه
تحريك تقاضا هاي تأثيرگذار بر تورم، اعم از عوامل  سو همة جنبه اين موضوع باعث شده است تا از يك

ازسوي ديگر، اختلاف نظر در منشأ . و عوامل تأثيرگذار بر عرضه، ديده نشود يا كمتر مورد توجه قرار گيرد
ها، همواره در ميـان سياسـتگذاران اقتصـادي و     دليل تنوع ديدگاه گيري تورم و راهكارهاي مهار آن، به شكل

  .اقتصاددانان كشور وجود داشته باشد
اقتصاد خُرد در حوزة اقتصاد كلان جديد توانسته است حـداكثرِ توافـق عمـومي را در    بازگشت به مفاهيم 

هـاي تجربـي اقتصـاد كـلان ايـران نيـز        بنابراين در حوزة فعاليت. هاي اقتصادي فراهم كند گيري نظريه شكل
ادي را در هـاي خُـرد، بيشـترين توافـق ميـان سياسـتگذاران اقتص ـ       سازي تورم بر پايـه  توان با تأكيد بر مدل مي

  .مواجهه با پديدة تورم انتظار داشت
 2و تابع مطلوبيت پول سيدراسـكي ) 1928( 1بر اين اساس، اين مدل با تأثيرپذيري از فضاي تحليلي رمزي 

دهـد   اين نوآوري امكان مي. كند تا پول خارجي يا ارز را در سبد دارايي جامعه لحاظ كند سعي مي) 1967(

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. Ramsey 
2. Sidrauki 
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در ايـن ميـان، سـهم    . پول بر تورم و تأثير تورم جهاني بر تورم داخلي تحليل شود تفكيك، تأثيرات رشد تا به
دسـت خواهـد    در پايان، آنچه در تحليـل تـورم بـه   . گيرد هاي دولت در اين اقتصاد نيز مدنظر قرار مي فعاليت

در چنـين مـدلي نقـش متغيرهـايي نظيـر تحـولات تكنولوژيـك،        . اسـت   شـده  آمد، نوعي مدل خطيِ تصريح
گيري پديدة تورم ازطريـق   نتظارات، تورم وارداتي و موجودي سرماية فيزيكي در كنار نقش پول، در شكلا

  .شود زده مي يافته معرفي و تخمين  سازي در مدل بسط حل مسئلة بهينه
سازي، تصريح و تخمين نوعي مدل تورمي بر پايـة الگوهـاي رشـد     آوري اين مقاله بر مدل بنابراين تأكيد و نو

نتيجة تصـريح مـدل تـورمي، ارائـة نـوعي مـدل خطـي        . هاي خرد اقتصادي است زا با استفاده از چارچوب ندرو
هاي مختلـف بـروز تـورم، شـامل عوامـل پـولي، عوامـل تكنولـوژيكي، تـورم وارداتـي و            تورمي است كه جنبه

، متغيرهاي تأثيرگذار بـر  در ادامه. كند سازي ارائه مي صورت يكجا، در چارچوب حل مسئلة بهينه انتظارات را به
مـدل بـا اسـتفاده از    . دست آمده، براي اقتصاد ايران تخمـين زده شـده اسـت    سازي به تورم كه از حل مسئلة بهينه

ضرايب عوامل تأثيرگذار بـر تـورم در ايـران را     ARDLو با استفاده از روش  1387 تا 1357هاي  هاي سال داده
دهد كه تورم وارداتي ازجهت افزايش نرخ ارز بـر تـورم    ين، نشان مينتايج حاصل از اين تخم. تخمين زده است

عنوان متغير جـايگزين   همچنين ضرايب نرخ ترجيح زماني، به. تأثيرگذار است و نه ازطرف افزايش تورم جهاني
ه كـه  عنوان جايگزين نرخ بهره، نيز نرخ رشد پاية پولي مثبت بود انتظارات تورمي، نرخ بازدهي سرماية سرانه، به

  .زمان عرضه و تقاضاي كل اقتصاد بر تورم ايران است دهندة تأثيرگذاري هم نشان

  زا در تحليل مسائل اقتصاد كلان نگاهي به ادبيات تورم و نقش الگوهاي رشد دورن. 2
طـور   هاي پولي سياستگذاران اقتصادي اسـت و بـه   تورم در نگرش برخي مكاتب اقتصادي، محصول سياست

ناپذيري مكـانيزم   ازسوي ديگر، عوامل توليد و انعطاف. پذيرد پول و حجم نقدينگي تأثير ميمستقيم از رشد 
الملـل و نيـز تـورم وارداتـي      تغييـرات نـرخ ارز در چـارچوب اقتصـاد بـين     . توليد نيز بر تورم تأثيرگذار است

  .ها را در زمينة تورم مطرح كند تواند بخشي ديگر از نگرش مي
هـا و نيـز تـأثيرات مخـارج دولـت و كسـري بودجـة         قيمت  در تعيين سطح عمومي  نقش انتظارات تورمي 

  .هاست قيمت  ، ازجمله مقولات مطرح در زمينة افزايش سطح عمومي دولت در كنار ماليات تورمي
هاي جدي و اشكالات اساسي الگوهـاي رشـد    زاي اقتصادي با ارائة چالش در اين مسير، نظرية رشد دورن

كـه اقتصـاد    نحـوي  كند؛ به بسزا در تحليل مباحث رشد و متغيرهاي مرتبط با آن ايفا مي  ينئوكلاسيكي، سهم
رشد پس از يك دورة فراموشي به مقولة پژوهشي بسيار پرتحركي در ابعاد نظري و تجربي تبديل شـده و از  

  .زا به شكل بسزايي سود برده است الگوهاي رشد درون
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ايـن   هـاي خـرد اقتصـادي،     ل قرارگرفتن چارچوب و ساختار آن بر پايهدلي زا، به رهيافت الگوهاي رشد درون
هـاي   هاي ناشي از اختلافـات موجـود در ديـدگاه    ويژگي را دارد تا بتوان با كمترين نگراني از برخورد با چالش

ا هـا ر  گونـه مـدل   هاي بارزي اين در اين رهگذر، ويژگي. اقتصاد كلان، مسائل اقتصادي را بررسي و تحليل كرد
هاي خاص اقتصـادي   تلاش درجهت بررسي و تحليل اقتصادهاي مختلف براساس ويژگي: مطلوب ساخته است
  .زاكردن تمام متغيرهاي اقتصادي شكلي پويا و نيز درون هاي اقتصادي در مسير بهينه به و حركت شاخص
احـث رشـد   سـمت مب  گيري مباحث رشـد بـه   در جهت) 1988( 2و لوكاس) 1986( 1كه رومر بعد از سهمي

هاي اصلي تحقيقـات اقتصـادي مطـرح     عنوان يكي از جريان زاي اقتصادي به زا انجام دادند، رشد درون درون
هـاي   بسزا در فهم و نقش متغيرهاي اقتصـادي و نيـز فهـم سياسـت      اين نوآوري در اقتصاد كلان، سهمي. شد

 4، جونز و مـانوئلي )1990( 3اي كه بارو گونه اقتصادي دولت بر متغيرهاي حقيقي اقتصاد ايجاد كرده است؛ به
، )1993(  8، فوتـاجيمي )1992( 7اولب ساينت) 1992( 6، بارو و سالي مارتين)1991( 5، كينگ و ريبلو)1990(

هاي پولي و مالي در كل اقتصاد اثـر   زايي را كه به سياست هاي برون شاخص) 1996( 10و مينو) 1995( 9فيگ
  .و تأثيرات مختلف آن را بر رشد، بررسي كردندزا مطرح  گذارد، به شكل درون مي

 14يـپ  و نيـز ونـگ  ) 1985( 13، كـوهن )1981( 12، استوكمن)1979( 11، فيشر)1967(همچنين سيدراسكي 
نيز آنـان بـا تمركـز    . اند هاي پولي را بر انباشت سرمايه بسط و گسترش داده طور خاص اثر سياست به) 1991(

هاي دوبخشي بـا انباشـت سـرماية انسـاني را      هاي پولي در مدل ياستبر ادبيات رشد اقتصادي و پول، نقش س
  .تحليل كردند

ها در اقتصاد، بر اين فرضيه استوار شده است كه رشد پول در حالتي كه پـول   آمده از اين تحليل دست نتيجة به
ر، نرخ رشـد  در اين مسي. اثر است فقط به مصرف و سرماية فيزيكي محدود شود، در رشد بلندمدت اقتصادي بي

شود و بر متغيرهاي حقيقي، نظير نـرخ رشـد فيزيكـي و انسـاني سـرمايه و       پول تنها منجر به افزايش نرخ تورم مي

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. Romer 
2. Lucas 
3. Barro 
4. Jones and Mannuelli 
5. King and Barro  
6. Barro and Salamartin  
7. Sanit baul  
8. Fotajimi  
9. Fing  
10. Minoo  
11. Fisher  
12. Stockman  
13. Kohen  
14. Wangyep  
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زاي  مدلي از نـوع رشـد دورن  ) 1994( 1تر، ماركوئيس و ريفت در حالت افراطي. مصرف و توليد، تأثيري ندارد
  . كند زاي مدل را تبيين مي حاصل از رشد درون كنند كه تغييرات تكنولوژيك را تعريف مي) 1990(رومر 
هاي پولي و تورم و رشـد اقتصـادي، از ايـن پرسـش      شده در زمينة سياست هاي مطرح طور خاص، نظريه به

ديگـر، نقـش    بيـان  شود كه آيا رشد پول بر متغيرهاي حقيقي اقتصاد و رشد اقتصادي مؤثر است؟ بـه  آغاز مي
اي از مباحـث مربـوط بـه     ا غيرخنثي؟ پاسخ به اين پرسش، قسمت عمـده پول در رشد اقتصادي خنثي است ي

  . كند تورم و رشد اقتصادي را به خود جلب مي
ها را در اثـر رشـد پـولي فـراهم      ها، وجود اطلاعات ناقص امكان رشد سريع قيمت براساس يكي از نگرش

 2در همـين راسـتا، تـوبين   . جر شـود توان انتظار داشت كه رشد پول به رشد اقتصادي من كند؛ درنتيجه مي نمي
در تبيين ارتباط ميان انبساط پولي و تورم و رشد، با اين فرض ضمني كه ذخيـرة ثـروت بـا افـزايش     ) 1965(

دليـل كـاهش    نقش پول و انبساط پولي در ايجاد رشد اقتصادي، بـه : رسد ماند، به اين نتيجه مي تورم ثابت مي
  .به توليد، مثبت است نرخ بهرة حقيقي و افزايش نسبت سرمايه

تواند تابعي از نـرخ بـازدهي سـرمايه و     انداز مي نرخ پس) 1968( 4و پاتينكين) 1968( 3در ديدگاه لوهاري
گيـري در   همين نتيجـه . تواند مثبت يا منفي باشد ماندة پولي تعريف شود و بر اين مبنا، اثر تورم بر سرمايه مي

كند كه با توجـه   عنوان مي) 1968( 6همه، مارتي بااين. طرح شدمجدداً م) 1973( 5نگرش دورنبوش و فرانكل
كه اگر تابع توليـد مقعـر    نحوي به شكل تابع توليد، اثر افزايش تورم بر انباشت سرمايه، مهم و نامعين است؛ به

  .باشد، اثر ماندة حقيقي بر توليد نهايي سرمايه، مثبت است و در غير اين حالت، منفي
كـردن نـوعي اسـتراتژي     بـا مشـخص  ) 1928(ز با استفاده از رهيافت نگـرش رمـزي   ني) 1967(سيدراسكي 

زا، مسـير بهينـة رشـد     توسعة بهينه براي اقتصاد و با استفاده از تكنولوژي ثابت و استفاده از الگوي رشد دورن
بهينـة  هـاي   سياسـت  7فـولي . كي . اي مشترك با دي در مقاله) 1969(سيدراسكي . سازد اقتصادي را تبيين مي

. كنـد  ها را در اقتصاد و رشد اقتصادي تحليـل مـي   پولي و مالي در رشد اقتصادي را ارائه كرده و نقش دولت
انـداز   گذاري و پس دانند كه در مصرف و سرمايه هايي مي ها را در اقتصاد، سياست ها مسئلة اساسي دولت آن

ركز بر متغيرهاي تحت انحصار دولت، نظير پول و اين تأثير با تم. كند گذارد و نفوذ ايجاد مي جامعه تأثير مي
  .شود تعيين مي... ماليات و

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. Marcois and Reffit 
2. Tobin 
3. Levhari 
4. Patinkin 
5. Dorenbush and Frankel 
6. Marty 
7. Folly.D.K 
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در ارائـة اهميـت پـول در رشـد اقتصـادي، بـه يكـي از        ) 1967(و سيدراسـكي  ) 1965(نقش محوري تـوبين  
كه افرادي نظير دورنبوش و فرانكـل   نحوي موضوعات مهم و پايدار در نظرية رشد پولي تبديل شده است؛ به

اين دو نشان دادند كـه اگـر پـول در توليـد، جـايگزين      . آن را ادامه دادند) 1974( 1و فيشر و آساكو )1973(
بعد از گذشت زمان ديگر پول خنثي نخواهـد   .داشته باشد  تواند دوامي بودن اين پول نمي  سرمايه شود، خنثي

  .بود و تاثيرات حقيقي بر اقتصاد خواهد گذاشت
اي استفاده شـود، بـر    كند كه اگر از پول براي خريد كالاهاي سرمايه ابت ميث) 1981(درمقابل، استوكمن 

. شـود  دهـد و نهايتـاً اثـر معكـوس تـوبين ايجـاد مـي        گذارد و آن را كاهش مي جامعه تأثير مياقتصادي رشد 
در  كنند كه پول عنوان مي) 1988( 3و مارتين و وان در پلوگ) 1986( 2طور مشابه، افراد ديگري نظير ويل به

كننـد آنچـه رشـد اقتصـادي را در      آنـان همچنـين مطـرح مـي    . مدت بر رشد اقتصادي تأثيرگذار اسـت  كوتاه
  .كند، رشد جمعيت و تكنولوژي است بلندمدت و در وضعيت پايدار تعيين مي

اختلاف نظرها در زمينة تأثيرات نقش رشد پول در رشد اقتصادي و تورم، برخي مقالات را به اين جهـت  
ها در اين خصوص روشـن   كارگيري همة نظريه دهد كه نقش پول را در ارتباط با تورم و رشد، با به سوق مي
رابطة ميان پول و رشد اقتصـادي را در چنـد محـور    ) 1992( 4در اين ميان، پينگ وانگ و چانگ يپ. سازند

در تـابع مطلوبيـت   عنـوان كـالايي كـه مسـتقيماً      كه نقش پول در رشد اقتصادي به نحوي دهند؛ به گسترش مي
كه پول جانشين سـرمايه شـود، رشـد پـول، رشـد اقتصـادي را ازطريـق         درصورتي. شود، خنثي است وارد مي

اي ازطريق پول، اثر معكوس توبين را ازطريق كاهش  تجهيز كالاهاي سرمايه. سازد انباشت سرمايه فراهم مي
كه پول در  تأثيرهاي مبهم پول نيز درصورتي. خواهد داشت  ماندة حقيقي ايجاد خواهد كرد و تنها اثر تورمي

  .شكل مبادلات نقدي مطرح باشد، تصورپذير است تابع هزينه به
شـده را در   بينـي  كنند كاهش رشد پـول پـيش   تلاش مي) 2000( 5همچنين ون چانگ و چانگ چونگ لي

همواركننـدگي   نتـايج چنـين رشـد پـولي، بـه نـرخ      . رشد اقتصادي در فضاي انتظارات عقلايي تحليـل كننـد  
همچنـين تـأثير تصـميمات    . كننـدگان بسـتگي دارد   مصرف و جانشيني مصرف ميـان حـال و آينـدة مصـرف    

تـوان   مـي ) 2004( 7و نيـز ديـدگاه ارو  ) 2004( 6انداز را در مقالة يونگ زماني خانوار براي مصرف يا پس بين

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. Fisher and Asako 
2. Weil 
3. Martin and Vander Ploeg 
4. Ping Wang and Chong. K. Yip 
5. Wen YA Chang and Ching-Chong LA 
6. Yong 
7. Arrow 
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هـاي رشـد    تأثير نااطمينـاني در مـدل   بر) 2006( 2و نيز كمين و جرتلر) 2005( 1جونز و ديگران. مشاهده كرد
 .  كنند زا  اشاره مي درون

زا، نتـايج   سازي اقتصاد كلان با استفاده از رهيافـت مـدل رشـد درون    هاي تجربي و مدل در حوزة پژوهش
تـوان   در هندوسـتان را مـي  ) 2010(و ديگـران   4در چـين و مادسـن  ) 2009(و ديگـران   3تحقيق چونجي چـي 

  . يد معرفي كردعنوان مطالعات جد به

  معرفي و بيان الگو. 3
اسـت و در چـارچوب فضـاي نظريـة رشـد        شكل يافته) 1967(الگوهاي حاضر براساس الگوي سيدراسكي 

بر اين اساس، خانواري با عمري نامحـدود فـرض شـده    . قرار دارد) 1928(زاي منبعث از تحليل رمزي  درون
آورد، تنزيـل   مـي  دسـت   ا كه در آيندة نامحدودش بهكند مطلوبيت آتي و تجمعي خود ر است كه تلاش مي

هـاي   همچنين دولتي وجود دارد كه ازطريـق اعمـال سياسـت   . دست آورد كند و بيشترِ آن را در زمان حال به
عنوان كـالاي توليـدي دولـت در سـبد كالاهـاي       پول به. كند پولي و مالي بر اين اقتصاد، اعمال حاكميت مي

  .گيرد ار ميمصرفي خانوار مذكور قر
  :توان نوشت بر اين اساس مي

)1           (                                                                          dtstmcUU )(exp),( −−=
∞

∫ ρ
o

  
),( mcU استثناي پـول و مانـدة    معرف تابع مطلوبيت دوكالايي، شامل سبد مصرفي كالاهاي مختلف به
نرخ رجحانِ زماني يا نرخ تنزيل اجتماعي اسـت كـه فـرد مطلوبيـت آتـي       ρ. است ) m(ي سرانة پول حقيق

  5.كند خود ناشي از مصرف كالا يا پول را به زمان حال تنزيل مي

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. Jones et al 
2. Comin and Gertler 
3. Chunjie Chi et al 
4. Madsen, Jakob et al 

يـابي پويـا    هـاي بهينـه   هاي آتي، در مدل عنوان شاخصي براي تعيين ميزان مصارف نسل حاضر و نسل نرخ تنزيلي اجتماعي يا نرخ تنزيل مصرف، به. 5
عنوان پرسشي جـدي   نسلي به ه، وجود اصول اخلاقي در ورود اين نرخ تنزيل در كنار تابع مطلوبيت مقعر براي ارتباط مياندر اين زمين. شود مطرح مي

كه هيچ نوع نرخ تنزيل قطعي و دقيق  نحوي كردني است؛ به همچنين ميزان عدديِ اين نرخ بحث ديگري است كه در اين خصوص طرح. مطرح است
وجود دارد، آن اسـت  ) 1928(و نيز نگرش رمزي ) 1977(و پيچ ) 1981(آنچه در تحقيقات مختلف، نظير هيل . ود نداردكردن در مدل وج براي ارائه

تـوان عـدالت    درنتيجـه نمـي  . ريزي، با واردكردن نرخ تنزيل حاصل نخواهد شـد  هاي مختلف، در مدل پوياي برنامه كه توزيع عادلانة ثروت ميان نسل
ختلف را درجهت ايجاد شرط پايداري فراهم كرد؛ لـذا ورود ايـن متغيـر در مـدل، اصـولاً اخلاقـي نخواهـد بـود؛ چراكـه          هاي م توزيعي در ميان نسل

  .هاي فعلي و آتي برقرار نخواهد ساخت عدالت توزيعي و اجتماعي را در تخصيص بهينة منابع و ميان نسل
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ماليـات بـر    CΖيـز  مقـدار ماليـات ثابـت و ن    Zاي خود  ازسوي ديگر، دولت براي تأمين مخارج بودجه
ماليات بر دارايي و  AΖمصرف،

P
MΖ  دولـت همچنـين درصـورت    . كنـد  ماليات تورمي از جامعه اخذ مـي

وجــود كســري بودجــه ازطريــق فــروش ارز حاصــل از درآمــد نفــت خــام بــه بانــك مركــزي و درصــورت  
ماحصـل  . كنـد  طريق استقراض از بانك مركزي، بودجة متـوازن سـاليانه را تنظـيم مـي    نبودن بودجه، از كافي

  .گذارد بر اقتصاد تأثير مي µچنين رفتاري در بودجه، ازطريق تغيير در پاية پولي 
  :توان نوشت بر اين اساس مي

)2           (                                                             
P
MCZAZ

P
MZZG CA

P
M .... µ++++=  

G  ،بودجة دولتZ  ،ماليات ثابت
P
MZ    ،ماليـات تـورميAZ     ماليـات بـر دارايـي وcΖ    ماليـات بـر

در اين مسير،. مصرف است
P
M

.µ  در رشد پاية پولي اسـت كـه ازطريـق فـروش ارز حاصـل از      ميزان تغيير
  .شود وارد مي 2درآمد نفت به بانك مركزي يا استقراض از آن در معادلة 

صورت دستمزد نيروي كار يا جمعيت و سود سـرماية فيزيكـي، در    درآمدهاي جامعه، شامل توليد ملي، به
صـورت   تواند به رابري پول ملي با ارز خارجي، ميهاي انتقالي دولت و نيز تغييرات در ارزش ب كنار پرداخت

صورت مانـدة واقعـي ارز اختصـاص     گذاري، موجودي ماندة حقيقي پول و نيز به مصرف خصوصي، سرمايه
صـورت مخـارج    صـورت ماليـات بـر مصـرف، ماليـات تـورمي و ماليـات ثابـت بـه          تواند به همچنين مي. يابد

اي كـه در ايـن خصـوص، امكـان بـروز خواهـد يافـت،         بودجـه مطمئناً كسـري  . اي دولت تبديل شود بودجه
ازطريق رشد پاية پولي ناشي از استقراض بانك مركزي يا فروش ارز حاصل از درآمـد منـابع طبيعـي، ماننـد     

  .شود نفت تأمين مي
  :توان نوشت مي 2با استفاده از معادلة 

)3      (                                              
∗

+++=
∗

++++
P

eRXrKWN
P

dt
dR

P
dt

dM

dt
dKGC  

                                                                                                                   
عنـوان انتظـارات تـورمي     نكات بالا، تنها ارائة يك متغيـر بـه مـدل بررسـي بـه     بر اين اساس، دليل واردكردن نرخ تنزيل در مدل حاضر، با توجه به 

فرض بر آن است كه افراد چنانچه به آيندة مصرفي خود اطمينان كافي نداشته باشند، مصـارف حـال خـود را از تـرس كـاهش مطلوبيـت آتـي        . است
  .عنوان عامل تنزيل مورد توجه قرار گيرد به ρند ازطريق متغير توا اين نگرش مصرفي در كنار نرخ همواركنندگي مصرف مي. دهند افزايش مي
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CG,  ،مصــرف خصوصــي و دولتــي
dt
dK گــذاري،  ســرمايه

P
dt

dM  تغييــرات در مانــدة پــول حقيقــي و

*

)(

p
dt

Rd ،تغييرات در نرخ ارز واقعي∗Pهاي جهاني است، در مقابـل   سطح قيمتWN    دسـتمزد نيـروي

هـاي انتقـالي دولـت و     پرداخـت  Xسود حاصل از سرمايه،  rKجمعيت،  Nكار، 
∗P
Rϕ    درآمـد حاصـل از

  .هاي خارجي است تغييرات در نرخ ارز يا تغيير در سطح قيمت
  :كردن متغيرهاي فوق، عبارت زير است حاصل سرانه

)4(          ϕθωθπθθπ +++=+++++++=+ ∗ xrkn
dt
dmnm

dt
dmnk

dt
dkgc  

پذيريم كه داراييِ در اختيار افـراد، شـامل    مي
∗++=

P
R

P
MKA  كـه   نحـوي  اسـت؛ بـهK   موجـودي

سرماية حقيقي، 
P
M  ماندة حقيقي پول و

∗P
R  كـردن متغيرهـاي فـوق     حـال، سـرانه  . ميزان ارز حقيقي باشـد

  :دهد يجه مينت
)5         (                                                                                                                  θ++= mka  

و با يادآوري اينكه 
dt
d

dt
dm

dt
dk

dt
da θ

و حـل آن برحسـب    4در رابطـة   2، با جايگـذاري رابطـة   =++

dt
da توان نتيجه گرفت مي:  

)6({ }])()()[()]([ ϕπθµπω −++−−++−−−−++= ∗rzrmczznrax
dt
da

mca 1   
  .سازي پويا خواهد بود كه عبارت بالا، قيد تابع مطلوبيت در مسئلة بهينه

  :توان نوشت با ارائة مجدد تابع مطلوبيت و قيد تابع مي

{ }])())()[()]([

.

),( )(

ϕπθµπω

ρ

−++−−++−−−−++= ∗

−−
∞∫

rzrmczznrax
dt
da
ts

dtemcU

mca

st

1

o

  

 :ند نتايج زير را برقرار سازدتوا برقراري تابع هاميلتونين و شروط مرتبة اول مي

)8(   
⎭⎬
⎫

⎩⎨
⎧ −−∗+−−−+−−−++−−+−= ])()()1()([),( zrmzrmczcxaznratmcUteH ϕπθµπωλρ  

 )7(  
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)9   (                                           
oo =−−⇒=

∂
∂

= −− )1(),( c
t

c
t

c ztemcUe
C
HH ρρ

λ
 

)10       (                
oo =−−+−⇒=

∂
∂

= −− )(),( m
t

mm zremcUe
m
HH µπλ ρρ

  

)11             (                                            dt
edezanr

dt
dH

t
tt

t
t

a
)()(

ρ
ρ λλλ −

− −=−−⇒−=
  

)12                  (                                 dt
eder

dt
dH

t
tt

t
t

a
)()(

ρ
ρ λλϕπλ −

−∗ −=−+⇒−=
 

  

  صورت  ترتيب به توان روابط را به كه درنهايت مي

)13         (                                                           t
tt

ttt ezanree
dt
d ρρρ λλρλ −−− −−=+− )(  

)14  (                                                               t
tt

ttt eree
dt

d ρρρ ϕπλλρλ −∗−− −+=+− )(  
  :حل كرد و درنهايت خواهيم داشت

)15    (                                                          ρϕπρ
λ

λ

−−+=−−−=− ∗rznrdt
d

a
t

t

  

  كه  نحوي به
o=−

∞→

t
tt eaLim

t

ρλ  

)16(                                                                                                       )( mtm zrU −−+= µπλ  
)17(                                                                                                                       )( ctc zU −= 1λ  

  يا 

)18        (                                                             )(.. zr
dt
d

m
dt

dc

Um
Um tmm −−+

−
=− λπ

λ  

)19      (                                                                                       )(. c
cc z

dt
td

c
dt

dc

Uc
CU

−
−

=
− 1λ  
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با تعريف 
mm

mm

U
Um

η
1

=−
و  .

cc

cc

cU
cU

δ
1. =

−  19و  18در معاملات  15و نيز جايگذاري معادلة  1

  :توان نوشت مي
)20     (                                                                    ]][[ ma zrznr

m
m

m −−+−−−= µπρη
&  

  و 
)21(                                                                        ]][[ mzrr

m
m

m −−+−−+= ∗ µπρϕπη
&  

  :توان نتيجه گرفت همچنين مي
)22(                                                                                            ]1][[ cac zznr

c
c

−−−−= ρδ
&  

  و 
)23          (                                                                                       ]1][[ cc zr

c
c

−−−+= ∗ ρϕπδ
&  

تواند رفتار متغيرهاي تأثيرگذار بـر تـورم را مشـخص     مي πبرحسب  21و  20نوشتن هريك از معادلات 
kfr)(بر اين مبنا، با پذيرش نرخ سودي برابر با مشتق تابع توليد سرانه يا . كند   :توان نوشت مي =′

)24    (                                             m
a

zkf
znkfm

m

m
++−

−−−′
= µ

ρη
π )(

))((
'11 &  

  : دانيم مي 15همچنين از معادلة 

ρϕπρ
λ

λ

−−+=−−−=− ∗rZnrdt
d

a
t

t

                                  
 

  :لذا خواهيم نوشت
)25(                                                                                                               )( azn +−=−∗ ϕπ  

:توان نتيجه گرفت مي 24در رابطة  25با جايگذاري معادلة   

)26  (                                             mzkf
kfm

m

m
++′−

−−+
= ∗ µ

ρϕπη
π )(

))(( '
11 &  

تورم و متغيرهاي  كردن مدل، براي تصريح ارتباطي خطي ميان تلاش براي خطي 26قدم بعدي در معادلة  
كردن  بر اين اساس، بسط مرتبة اول معادلة اويلر به خطي. هاست تأثيرگذار در رشد سطح عمومي قيمت
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كه با استفاده از تحليل تأثير متغيرهاي مدل بر تورم و ارائة  طوري انجامد؛ به حول محور صفر مي 26رابطة 

مشتقات متغيرهاي 
m
mkfezm
&

,),(,.,, ∗′ πρµ تتوان نوش مي:  
  

])([
)(

))(
))(

..(
oo

oo

&&
&

&
oo

oo
m
m

m
m

m
mzkf

kfm
m

m

m
−

∂

∂
+++′−

−−+′=
∗

πµ
ρϕπη

π 11  

)27(    )()()()]()([
)]([ ooo

o ρρ
ρ
πϕϕ

ϕ
πππ

π
ππ

−
∂
∂

+−
∂
∂

+−
∂
∂

−−′
′∂
∂

− ∗∗
∗kfkf

Rf
  

)()()((
00) LL

L
KK

K
zz

z mm
m

−
∂
∂

+−
∂
∂

+−
∂
∂

+−
∂
∂

+
πππµµ

π
π

oo
 

),(,,,,,)((با فرض اينكـه متغيرهـاي   
oooooo

o

&
kfz

m
m

m
′∗ µϕρπ      در بسـط مرتبـة اول معادلـة اويلـر

دسـت خواهـد    هاي تأثيرگـذار بـر آن بـه    اي خطي از تورم و پديده حول نقطة صفر دوران داشته باشند، رابطه
هـاي مرتبـة بـالاتر نيـز      مچنين برآيند تـأثيرات دو جانبـة متغيرهـاي فـوق بـر تـورم نيـز ازطريـق بسـط         ه. آمد

  .تصورپذير خواهد بود
دهـد كـه بخشـي از تـأثيرات      بر تورم نشان مـي  27شده در معادلة  بررسي متغيرهاي مدل غيرخطي و خطي

بر ايـن اسـاس،   . يابد نمود مي mηپذيري جامعه است كه در گريزي يا ريسك تورمي ناشي از ميزان ريسك
تـأثير قـرار    زماني را تحـت  نوع اطلاعات از وضعيت اقتصادي جامعه ميزان تقاضاي كل اقتصاد و مصرف بين

نبـــودن محاســـبة تـــابع مطلوبيـــت، تنهـــا در ســـه ســـناريوي   دليـــل ممكـــن حـــال بـــه درعـــين. دهـــد مـــي
,,, 111 =mmm ηηη fp اي مختلفي از درجة ريسك و مخاطرات جامعـه را درخصـوص   توان تفسيره مي

توان تأثيرات نااطميناني را بر رفتارهاي جامعه كه نمود عينـي آن در   بنابراين مي. وجو كرد پديدة تورم جست
  . يابد، مشاهده كرد تورم تجلي مي

همچنين رشد پول 
m
m& ازآنجاكه . تواند بر تورم تأثيرگذار باشد در كنار متغير حجم ماندة حقيقي پول مي

تورم به مفهوم كاهش ارزش پولي ملي است و نيـز نـرخ تـرجيح زمـاني متـأثر از انتظـارات تـورمي همـواره         
حال، اثر رشد پول بر تورم، بيانگر جنبة ديگـري   درعين. تصورپذير است، تأثير رشد پول بر تورم محرز است
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شـده نيـز    زده در مـدل تخمـين  . هاسـت  پول بر رشد سطح عمومي قيمتنيز هست و آن تأثيرات كاهشي رشد 
  .دار شده است رابطة بين رشد حجم پول و نرخ تورم، مثبت و معني

در اين فضا، چنانچه رشد پـول در بخـش توليـد بتوانـد جانشـين سـرمايه شـود و باعـث ايجـاد تحـولات            
فزايش تورم خارجي و رشد سـطح عمـومي   همچنين ا. تكنيكي شود، آثار ضد تورمي تصورپذير خواهد بود

تواند به افزايش ارزش پول ملي و افزايش اقبـال بـراي نگهـداري     هاي خارجي بيش از تورم داخلي مي قيمت
دليـل جـذب مـازاد     درنتيجه، تأثير رشد پول بر تورم را به. پول ملي، حداقل در كشورهاي همسايه، منجرشود

حـال، افـزايش در ارزش ارز خـارجي و كـاهش      درعـين . سازد ميتر  رنگ عرضة پول در خارج از كشور كم
توانـد تـأثيرات تـورمي رشـد پـول را بيشـتر جلـوه دهـد؛          ارزش پول ملي در كنار نـرخ تنزيـل اجتمـاعي مـي    

  .دار شده است گونه كه در مدل مدنظر نيز تأثير بلندمدت نرخ ارز بر تورم مثبت معني همان
د، چه به شكل مستقل و چه به آن ميزان كه رشد پـول در تحـولات   نقش تحولات تكنيكي يا كارايي تولي

ديگـر، كـاراييِ سـرماية سـرانه      بيـان  بـه . تواند آثار منفي تـورمي داشـته باشـد    كند، مي تكنيكي تأثير ايجاد مي
شـود   تواند ناشي از كاراييِ سرماية انباشته يا كاراييِ نيروي كار باشد كه به افزايش در محصول منجر مـي  مي

  .دهد و تورم را با تحريك عرضة اقتصاد كاهش مي
تواند ناشـي از تحـولات تكنيكـي ازطريـق ابـداع و       نوع ديگر برداشت از اثر ضد تورميِ رشد كارايي مي 

كالاهـاي   توان انتظار داشت تنـوع در توليـد محصـول و افـزايش تعـداد      در چنين وضعيتي مي. نوآوري باشد
  .شود دهد و به كاهش قيمت منجر  پذيري كالاهاي مصرفي و خدماتي را افزايش  جانشين، كشش

بـا تـورم جهـاني، بـدون درنظرگـرفتن       هاي زياد تورم كشور درمقايسه در حوزة تورم وارداتي، وجود نرخ
ان ورودي كـالا و  تأثيرات تغيير در نوسانات ارزش اسعار پول ملـي يـا ارز خـارجي، ازآنجاكـه باعـث جري ـ     

الملل و جريان آزاد ورود و خروج كـالا،   هاي تجارت بين شود، طبيعتاً منطبق با ديدگاه خدمات به كشور مي
دار بـين   نتايج حاصل از تخمين نيز حـاكي از رابطـة منفـي و معنـي    . دنبال خواهد داشت ها را به كاهش قيمت

  . بر نرخ تورم است 1نرخ تورم جهاني
ي، يكي از متغيرهاي تأثيرگذار بـر انتظـارات تـورمي اسـت كـه منبعـث از ميـزان صـبر و         نرخ ترجيح زمان

هرچنـد در ايـن زمينـه    . هـاي آتـي اسـت    شكيبايي جامعه در استفاده از منابع در اختيار، در زمان حال يا زمان
رد و سـازي وجـود دا   نكردن نرخ تنزيل اجتماعي در حل مسـئلة بهينـه   هاي اخلاقي درخصوص دخيل ديدگاه

. زماني افراد قلمداد شـود  كنندة مطلوبيت بين تواند تحليل عنوان يكي از عوامل تنزيل مي تقعر تابع مطلوبيت به

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
  .در بخش قبل، به نحوة محاسبة نرخ تورم جهاني اشاره شده است.  1
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رسـد   نظـر مـي   همچنين فرض وجود نرخ يكسان رجحانِ زماني براي همة افـراد جامعـه، امـري غيرواقعـي بـه     
مي و نيز مصـرف جـاريِ بخـش خصوصـي و     اما با درنظرگرفتن سهمِ بااهميت انتظارات تور). 1968اوزاوا، (

مطمئنـاً بـراي   . شـود  انگاشتن اين متغير در مـدل، نـوعي كمبـود تلقـي مـي      هاي تورمي، ناديده دولتي در مدل
تـوان از متغيرهـاي جـايگزين، نظيـر      نداشتن به اطلاعات آن، مـي  دليل دسترسي محاسبة نرخ رجحان زماني به

)(نسبت مصرف به درآمد 
y

C    عنـوان شـاخص نـرخ     هـاي قبـل، بـه    يا مصرف خصوصي و حتـي تـورم سـال

شود كـه رابطـة ميـان تـورم و نـرخ رجحـان        مشاهده مي 27و26با بررسي معادلة . رجحان زماني استفاده كرد
داري بـين نـرخ تـرجيح     آمده از تخمين نيز رابطـة مثبـت و معنـي    دست ضريب به. اي مثبت است زماني، رابطه

  . دهد رخ تورم نشان ميزماني و ن
دهنـدة   درخصوص تأثيرات رشد پاية پولي بر نرخ تورم  نيز بايد گفت كه اين عامل بسته به اجزاي تشكيل

باره هرچه سهم سكه و اسكناس در دسـت مـردم    دراين. ذخيرة پولي، تأثيرات تورمي متفاوتي خواهد داشت
تواند نقـش   هاي جاري مي حال مجموع سپرده درعين بيشتر باشد، سهم پاية پولي در تورم كمتر خواهد بود و

  . مؤثرتري در تورم با توجه به ماهيت آن داشته باشد
تأثيرات تغيير در انباشت سرماية تورم به ميزان تعقرِ تابع توليد بستگي خواهـد داشـت كـه بـر ايـن اسـاس       

بع توليد، اثر مانـدة واقعـي مثبـت بـر     در اين استدلال، انتظار آن است كه تقعر تا. تواند مثبت يا منفي باشد مي
افـزايش ذخيـرة سـرمايه، ازآنجاكـه توليـد نهـايي       . توليد نهايي سرمايه بگذارد و به كاهش تورم منجـر شـود  

بـر  . دهد، به افزايش نگهداري ماندة حقيقي پول توسط خانوارها نيز منجـر خواهـد شـد    سرمايه را كاهش مي
. ذخيرة سرماية تقاضا را براي شقوق مختلف دارايي نيز افـزايش دهـد   اين مبنا، انتظار آن است كه اين عامل،

برآيند تأثيرات تقعر در تابع توليد و نيز تقاضا براي شقوق مختلف دارايي، ناشي از افزايش ذخيرة سـرمايه و  
  .وري سرمايه، آثاري مثبت يا منفي ايجاد خواهد كرد كاهش در بهره

  تصريح و برآورد مدل. 4
تـورم را   ،زا هـاي رشـد درون   با استفاده از مـدل  ،هاي مختلف بر تورم ثير متغيرأبراي بررسي ت ،عهدر اين مطال

  :نويسيم زير مي صورت به
*( , , , , , )t t t t t t tf k E R Hπ ρ π=  
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نـرخ   tR،پـولي  ةپاي ـ tH،موجـودي سـرمايه   tk ،تورم داخلي tπ :از است  هاي مدنظر عبارت متغير
*،نرخ ترجيح زماني tρ،نرخ ارز به قيمت بازار tE ،بازدهي سرمايه

tπ براي بررسي  1.نرخ تورم خارجي
 Lnدر آن كـه  تـوان بـه شـكل لگـاريتم خطـي زيـر نوشـت         ع فـوق را مـي  تـاب  بـودن،  رابطـه  داري يا بي رابطه
  :ستلگاريتم طبيعي متغيرها ةدهند نشان

)28     (                          *
1 2 3 4 5 6ln ln lnt t t t t t tk E R Hπ α α α α α ρ α π= + + + + +  

  تصريح مدل. 1.4
هاي توزيعي  يكرد وقفهبا عنوان رو) 2001( و پسران و ديگران) 1995(از روش پسران و شين  ،در اين تحقيق

ARDL تصـور  خودرگرسيوني بـه  ( )1 2 3 4, 5, 6, , , ,p q q q q q q   در ايـن روش  .اسـتفاده شـده اسـت، 
مـدل  . هاي توضيحي هسـتند  هاي متغير متغيرهاي توضيحي و وقفه و هاي متغير وابسته ها شامل وقفه زن تخمين

  :صورت زير نشان داد توان به را مي 2هيافت تعميم ةهاي گسترد خودتوزيع با وقفه

)29(                         

1 2

0
1 1 1

3 3 3 3
*

1 1 1 1

log log log

log log log log

p q q

t i t i i t i i t i
i i i

q q q q

i t i i t i i t i i t i t
i i i i

H K

E R u

π α λ µ π

η θ ϑ ρ ν π

− − −
= = =

− − − −
= = = =

= + Β + +

+ + + + +

∑ ∑ ∑

∑ ∑ ∑ ∑
  

تنهـايي   ولي تكيه بر اين رابطـه بـه   ؛هاست هدف ما تخمين كشش بلندمدت بين متغيرها و بررسي ثبات آن
ثبـاتي تـابع، لازم اسـت     كه براي اجتناب از مشكلات مربوط به بـي  كند بيان مي) 1993( ليدلر. نادرست است

  .مدت نيز توجه شود تحركات كوتاهبه بلندمدت،  ةدر كنار تخمين رابط
  بعـــد بـــا اســـتفاده از يكـــي از معيارهـــاي ةوقتـــي وجـــود همگرايـــي يكســـان اثبـــات شـــد، در مرحلـــ

 2Rةشـد  يا ضريب تعيـين تعـديل   HQC(،5(وئين ك ـ حنان 4،)SBC(بيزين   ـ شوارتز 3،)AIC(آكائيك  
شـود تـا    بيزين استفاده مـي   ـاز معيار شوارتز صد،هاي كمتر از  معمولاً در نمونه. شود هاي بهينه تعيين مي وقفه
درستي  بود تحركات مدل را بهچراكه فقط با انتخاب صحيح وقفه قادر خواهيم  ؛آزادي از دست نرود ةدرج

بـراي  . رسـد  مدت مـي  صورت فوق، نوبت به تخمين مدل پوياي كوتاه پس از تصريح مدل به. تشخيص دهيم

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
 .كشور طرف مبادله براساس سهم ارزش كالاهاي وارداتي محاسبه شده است دهصورت ميانگين نرخ تورم  نرخ تورم خارجي به .1

2. Augmented ARDL 
3. Akaike Information Criterion  
4. Schwartz Baysian Criterion 
5. Hannan-Quinn Criterion 
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 ،بيزين  ـافزار مايكروفيت، پس از انتخاب حداكثر سه وقفه ازطريق معيار شوارتز تخمين مدل با استفاده از نرم
  .شود صل ميحا 1387تا1357زماني  ةنتايج زير براي دور

  ARDLمدت به روش  نتايج حاصل از تخمين كوتاه. 1جدول 
 متغير tآماره انحراف معيار ضرايب برآوردشده

62/0 021/0 72/2 ( 1)tπ − 

39/0- 018/0 39/0- ( 2)tπ − 

61/0 027/0 57/2 tE 

69/0- 004/0 68/3- ( 1)tE − 

935/0 019/0 79/2- *
tπ 

05/0- 92/0 1/0- *( 1)tπ − 

43/0- 192/0 4/1- * ( 2)tπ − 

95/1- 009/0 20/3 tR 

23/4 002/0 01/4 ( 1)tR − 

93/2- 049/0 23/2- ( 2)tR − 

84/0- 001/0 57/4- tρ 

19/0 343/0 996/0 ( 1)tρ − 

92/0 001/0 50/4 ( 2)ρ − 

10/0 020/0 75/2 tH 

07/0- 077/0 98/1- ( 1)tH − 

145/0 002/0 103/4 ( 2)tH − 

270/0 241/0 24/1 tK 

56/0 060/0 11/2 C  
DW= 27/2  തܴଶ ൌ 87/0  R2= 95/0F= 11/12

  نتايج تحقيق: منبع  

لگاريتم پاية پولي در دورة جـاري اثـر    .بق انتظارندواردشده مطا هاي باوقفه شده و متغير زده ضرايب تخمين
معنـي شـده و در دورة بعـد مثبـت و      اين اثر در دورة بعد منفي و  بـي . داري با تورم داشته است مثبت و معني
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تورم خـارجي در دورة جـاري، اثـر منفـي و     . دار شده است كه گوياي سهم عوامل پولي بر تورم است معني
دهنـدة ايـن موضـوع     معني و منفـي بـوده و نشـان    اين اثر در دو دورة بعد، بي. ته استداري بر تورم داش معني

لگـاريتم نـرخ ارز در   . تأثير تورم خارجي نبوده و حتي اين اثر منفـي بـوده اسـت    است كه تورم داخلي تحت
دسـت   نفي بهدار بوده، اما با ضريب م داري داشته است و در دورة بعد نيز معني دورة جاري، اثر مثبت و معني

ايـن ضـريب در دو   . دار بـوده اسـت   ضريب نرخ بازدهي سرمايه در دورة جاري، مثبـت و معنـي  . آمده است
ضريب موجودي سـرمايه در دورة جـاري مثبـت، امـا     . دار شده است ترتيب مثبت و منفي و معني دورة بعد به

بـر نـرخ بهـره شـناخته شـده اسـت؛        ترين عامل تأثيرگذار عنوان مهم نرخ ترجيح زماني به. معني شده است بي
انـداز كمتـر خواهـد شـد و رفتـار       كه هرچه اندازة پارامتر ترجيح زماني بيشتر باشد، حجم بهينة پـس  طوري به

ضريب نرخ ترجيح زماني در دورة جـاري منفـي و   . گيرد تخصصي افراد از معيار عقلانيت فاصله بيشتري مي
معني شده است و در دورة بعد از آن، اين  دي مثبت بوده، اما بيدار بوده است و اين ضريب در دورة بع معني

ARDL دمدل تصحيح خطا رويكر. دار شده است ضريب مثبت و معني   :به شكل زير است 

)30(                       

0 1 2 3
1 0 0

*
4 4 5 6 1 1

0 0 0 0

2 1 3 1 4 1 5 1 6 1

log log log

log log

log log log log

n n n

t i t i i t i i t i
i i i

n n n n

i t i i t i i t i i t i t
i i i i

t t t t t t

H K

E R

H K E R u

π α α π α α

α α ρ α α π γ π

γ γ γ γ ρ γ

− − −
= = =

− − − − −
= = = =

− − − − −

∆ = + ∆ + ∆ + ∆ +

∆ + ∆ + ∆ + ∆ + +

+ + + + +

∑ ∑ ∑

∑ ∑ ∑ ∑  

هاست و ديگـر نيـازي بـه     گرايي متغير هم ةشرط درج به پيش داشتنننياز ARDLمزيت اصلي رويكرد 
مانند تورم وجود داشته باشد و هـم متغيـر    ،در تابع تورم ممكن است هم متغير مانا. واحد نيست ةآزمون ريش

  .سب استدر تخمين تورم بسيار منا ARDLبنابراين رويكرد .پولي يا حجم پول ةنامانا، مانند پاي
در سـطح   3و مسـتر  2دولادو و 1شـده ازسـوي بنرجـي    محاسباتي و كميت بحرانـي ارائـه  t  ةآمار ةمقايسبا 

 هـاي   مـدل  در. پـي بـرد   مدت بين متغيرهـاي الگـو   تعادلي بلند ةتوان به وجود يا نبود رابط اطمينان مدنظر مي

ARDLةاست كه قدر مطلـق كميـت آمـار    پذيربلندمدت وقتي تأييد ةشده وجود رابط زده تخمينt هـا   آن
  . از قدر مطلق مقدار بحراني آن بيشتر شود ،محاسبه شده است زيركه در 

بلندمدت بـراي مـدل    ةه وجود رابطرسيم ك آمده با مقادير بحراني بالا به اين نتيجه مي دست هبt  ةبا مقايس
  .شود درصد تأييد مي 5در سطح معناداري 

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1.Banerjee 
2. Dolado 
3. Master 
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  ARDLنتايج حاصل از تخمين بلندمدت مدل با روش . 2جدول 
 متغير tآماره انحراف معيار ضرايب برآوردشده

225/0 037/0 4/2 LH 
83/1- 018/0 84/2- *

tπ 

838/0 039/0 57/2 tR 

24/0 015/0 74/2 LE 
349/0- 230/0 28/1- LK  
34/0 03/0 086/2 tρ 

72/0 094/0 85/1 C 
  نتايج تحقيق: منبع  

دار نبـوده و   شود، تنها ضـريب متغيـر لگـاريتم انباشـت سـرمايه و نـرخ ارز معنـي        ه ميطوركه مشاهد همان
دهندة تأثير منفي تورم جهاني بر تورم داخلـي در   ضريب نرخ تورم خارجي معنادار بوده و منفي است و نشان

دار  معنـي ضريب متغير نرخ ارز منفـي و  . دار بوده است ضريب نرخ بازدهي نيز مثبت و معني. بلندمدت است
  .دست آمده است دار به متغير نرخ ترجيح زماني نيز در بلندمدت مثبت و معني. بوده است

   ECM)( خطا ـالگوي تصحيح تخمين  . 2.4
مبناي آماري استفاده از الگوهاي تصحيح خطـا را   ،اي از متغيرهاي اقتصادي انباشتگي بين مجموعه وجود هم
 ،كـه دسـتيابي بـه آن    مدت دارد كوتاه  ECMيك ،مدت بلند ةهر رابط به باور انگل و گرنجر. كند فراهم مي

نـوعي از   ،هـا درواقـع   ايـن مـدل   ).1987 2، انگل و گرنجـر 1995 1اندرز( كند و برعكس تعادل را تضمين مي
ثر در ؤمـدت، نيروهـاي م ـ   بلنـد  اي هها با واردكردن پسـماند مانـا از رابط ـ   اند كه در آن يئهاي تعديل جز مدل
برآورد ايـن مـدل شـامل    . شوند گيري مي شدن به مقدار تعادلي بلندمدت اندازه دت و سرعت نزديكم كوتاه

  :دو مرحله است
 .نبودن آن است بلندمدت و حصول اطمينان از كاذب اي هاين مرحله شامل برآورد رابط :مرحلة اول

 صـحيح خطـا اسـتفاده كـرده    عنوان ضـريب ت  مدت را به بلند ةپسماند رابط ةدر اين مرحله، وقف: دوم ةمرحل
  :شود برآورد مي ريزة رابط است كه در اين صورت

ݐܻ∆ ൌ ܽ ൅ ݐܺ∆ܾ ൅ െ1ݐܷܿ ൅     ݐ݁

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. Enders 
2. Engel & Granger 
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رود  انتظـار مـي   كه با علامت منفي ظاهر شود كـه  درصورتي cيعني برآورد ضريب خطا،  ضريب تصحيح
دهـد در   ريب نشان مـي ض اين. واهد بودنشانگر سرعت تصحيح خطا و ميل به تعادل بلندمدت خ، چنين باشد
  .شود بلندمدت نزديك مي ةسمت رابط تعديل شده و به ،چند درصد از عدم تعادل متغير وابسته ،هر دوره

  ECM تخمين الگوينتايج حاصل . 3جدول 
 متغيرضرايب انحراف معيار t آماره
83/2 013/0 393/0 tdπ  
79/2- 014/0 935/0- *

tdπ
57/4- 000/0 839/0- td ρ  

75/2 015/0 106/0 tdH  
24/1 231/0 270/0 tdK  

57/2 021/0 613/0 dE  
99/2- 009/0 773/0- ( 1)ECM −  

  نتايج تحقيق: منبع  

با توجه به توضيحات فـوق و مطـابق   . دهد را نشان مي ECM نتايج حاصل از برآورد آزمون ،جدول فوق
سمت تعادل بلندمدت  مدت به گرايي مدل كوتاه هم ةدهند نشان و استمنفي و معنادار  ECM ضريب ،انتظار
درصـد از  77به ميـزان   ،كنيم حركتt+1  بعد ةدور به t ةاگر از يك دور تئوريك،مطابق با انتظارات . است

  . شود بعد تصحيح مي ةاز مسير بلندمدتش توسط متغيرهاي الگو در دور ،سيون فوقرانحراف رگ

  آزمون ثبات . 3.4
هاي  روش .شود آزمون ثبات معمولاً به آزمون سازگاري تقريبي ضرايب رگرسيون در طول زمان مربوط مي

از روش گلدفلـد   اسـت  ت ضـرايب تخمينـي تـابع تـورمي وجـود دارد كـه عبـارت       متعددي براي آزمون ثبا
 ةهـاي خلاص ـ  و آزمـون ) 1970( ، روش فـارلي هيـنچ  )1978( ، آزمـون گوپتـا  )1960(، آزمون چـاو  )1973(

  .CUSUMQ عطفي ةماند باقي يمربع اجزا ةانباشت ةو خلاص CUSUMعطفي،  ةماند اجزاء باقي ةانباشت
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  تورمي بر الگوي CUSUM آزمون .1 نمودار

  محاسبات محقق: منبع

  را قطـع نكـرده   95اطمينان  ةفاصل ،شده كه نمودار پسماند تجمعي رسم ازآنجايي ،هاي بالا با توجه به شكل
وجـود ثبـات    شـود و  آن رد مـي  امكـان نبـودن  و شـده  بـر ثبـات سـاختاري پذيرفتـه      صفر مبنـي  ة، فرضياست

  .شود ساختاري پذيرفته مي

  گيري نتيجه. 5
هـاي   ها بر پديدة تورم، همواره از چالش ارتباط ميان متغيرهاي اقتصادي در حوزة كلان اقتصاد و تأثيرات آن

در ايـن مسـير، تـلاش    . هاسـت  اقتصاددانان و سياستگذاران اقتصادي در تحليـل رشـد سـطح عمـومي قيمـت     
نظرها را به  گونه اختلاف تواند اين هاي خرد اقتصادي در تفسير متغيرهاي كلان مي هدرجهت تنظيم مدل با پاي

  .حداقل كاهش دهد
سازد، ورود پول خارجي در سبد دارايـي خـانوار و    هاي اقتصادي جدا مي آنچه اين تحقيق را از ساير مدل

سعي شده است ازطريـق حـل    در اين تحقيق. دهي تورم وارداتي است استفاده از تأثيرات اين عامل در شكل
تأكيد بر نقـش جمعيـت، اشـتغال،    . هاي داخلي تعيين شود سازي، اثر تورم وارداتي بر سطح قيمت مسئلة بهينه

  .سازد هاي دولت روشن مي انباشت سرمايه و پول بر تورم نيز برخي ابهامات را در زمينة سياست
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و بـا توجـه بـه تعـاريف مختلـف از تـورم و       گيري تورم  هاي شكل با تلاش درجهت واردكردن تمام جنبه
منشأهاي بروز آن در ادبيات اقتصادي، همانند تورم پولي، تورم انتظاري، تـورم جهـاني، تـأثيرات نوسـان در     

  :ارزش پول ملي، كسري بودجه و تأثيرات كارايي در فرايند تورم از منظر عرضه، نتايج زير حاصل شد
 1،خـارجي  و قيمـت كالاهـاي   نرخ رشد پاية پـولي  ،در بلندمدت تحقيقات حاكي از آن است كه ةنتيج .1

 درخـور توانـد اثـر    مـي و رشـد موجـودي سـرمايه     3نـرخ تـرجيح زمـاني    2، نـرخ بـازدهي سـرمايه،   نرخ ارز
  . ها داشته باشد اي بر سطح عمومي قيمت ملاحظه

حـال تـأثير    درعـين . اسـت دهندة آن است كه نرخ تورم خارجي، اثر منفي بر نرخ تورم داشته  نتايج نشان. 2
هـاي ارزي مناسـبت در كـاهش تـورم      عمـال سياسـت  لـذا ا . دار بـوده اسـت   نرخ ارز بر تورم مثبت و معنـي 

توجـه بـه وضـع حقـوق گمركـي و سـود بازرگـاني بـر كالاهـا و نـوع            ،در اين راستا .خواهد بود سودمند
مـديريت ارز در  همچنين . صورت گيردبا دقت بيشتري  دباي مي ،شود ها وضع مي كالاهايي كه تعرفه به آن

ازحد ارزش پول ملي و جلوگيري از نوسانات آن  جلوگيري از كاهش بيش برايهاي ارزي  اتخاذ سياست
 .ندكبهتر عمل بايد  ،از ثبات اقتصادي يعنوان شاخص به

در كشور اثـر   اسمي، افزايش يا كاهش نرخ بهره ةنرخ بهرجاي  دليل استفاده از نرخ بازدهي سرمايه به به. 3
  .است داشتهها  توجهي بر سطح عمومي قيمت درخورو  و مثبت معنادار

افزايش موجودي سرمايه مطابق نتـايج تخمـين، موجـب كـاهش نـرخ تـورم خواهـد بـود؛ امـا ضـريب           . 4
  .دار نبوده است آمده معني دست به
دهندة تأثير تورم انتظاري و  نرخ ترجيح زماني تأثير مثبت بر نرخ تورم داشته است كه ممكن است نشان. 5

  .كنندگان به تغييرات تورم در دورة گذشته و تغيير رفتار مصرفي باشد واكنش مصرف

  منابع و مĤخذ
، ترجمـة محمـود ختـايي و تيمـور     هايي در اقتصاد كـلان  درس، 1376بلانچارد، اليور جين، استنلي فيشر، 

  .سازمان برنامه و بودجه: محمدي، تهران
، ترجمـة مهـدي تقـوي،    اخـتلاف نظرهـا در اقتصـاد كـلان    ، 1376الك، . كريستال، ك-نپرايس، سايمو

  .طباطبايي دانشگاه علامه: تهران

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
  .اسبه شده استكشور طرف مبادله براساس سهم ارزش كالاهاي وارداتي مح دهصورت ميانگين نرخ تورم  بهتورم واردتي .  1
  .دست آمده است نرخ بازدهي سرماية بالقوه با استفاده از يك تابع توليد كاب داگلاس و استفاده از روش هال به.  2
  .نحوة محاسبه در متن آورده شده است.  3

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
91

.2
.7

.1
.8

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 s

ys
te

m
.k

hu
.a

c.
ir

 o
n 

20
26

-0
6-

11
 ]

 

                            21 / 25

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1391.2.7.1.8
https://system.khu.ac.ir/jemr/article-1-180-fa.html


 1391بهار  7سازي اقتصادي شماره فصلنامه تحقيقات مدل                                                                          148

 

Arrow, 2004, “Are We Consuming Too Much”, Journal of Economic 
Perspectives, Vol. 18, PP. 147-172. 

Barro , Robert, 1995, Economic growth, New York Press. 
Chul-In, Lee, 2001, “Finite Sample Bias in Estimation of Intertemporal Labor 

Supply Models”, The Review Of Economics and Statistics, Vol. 83, PP. 638-646. 
Comin, Diego and Mark Gertler, 2006, “Medium-Term Business Cycles”, 

American Economic Review, Vol. 96, No. 3, PP. 523-551. 
Chunjie Chi, Tieju Ma, Jun Chen, 2009, ”An Endogenous Economic Growth 

Model: Analyzing the Sustainable Development in China”, cso, vol. 2, PP. 494-498, 
International Joint Conference on Computational Sciences and Optimization. 

Hall R.E, 1988, “Intertemporal Substitution in Consumption”, Journal of Political 
Economy, Vol 2, PP. 339-356. 

Hansen Lp, Singleton Kj, 1996, “Efficient estimation of liniear asset –priceing 
modeles with moving average errors”, Journal of Business and Economic Statistics, 
Vol. 14-53-68. 

Jones, Larry E., Rodolfo E. Manuelli, and Henry E. Siu, 2005a, “Fluctuations in 
Convex Models of Endogenous Growth, II: Business Cycle Properties”,Review of 
Economic Dynamics, Vol. 8, PP. 805–828. 

Jones, Larry E., Rodolfo E. Manuelli, Henry E. Siu, and Ennio Stacchetti, 2005b 
“Fluctuations in Convex Models of Endogenous Growth, I: Growth Effects”, 
Review of Economic Dynamics, Vol. 8, PP. 780–804. 

Jhon, C. Ham and Kevin T. Relly, 2002, “Testing Intertemporal Substitution, 
Implicit Contracts, and Hours Restriction Models of the Labor Market Using Micro 
Data” ,The American Economic Review ,Vol. 1 .92 ,No. 4, PP. 905 -927. 

Madsen, Jakob B. & Saxena, Shishir & Ang, James B., Sep 2010, ”The Indian 
growth miracle and endogenous growth”, Journal of Development Economics, 
Elsevier, vol. 93 (1), PP 37-48. 

Marco Cagetti, 2002, “Interest Elasticity in a Life –Cycle Model with Precautionary 
Savings”, the American Economic Review, Vol. 91, No 2, PP. 418-421. 

Ogaki M, Reinhart C.M., 1998, “Intertemporal Substitution and Durable Goods: 
Long run Data”, Economics Letters. 

Ono yoshiyasu, 1994, money ,interest ,and stagnation, Oxford University press, 
Vol. 61. 

Sh-Frederick, G- Loewnstein, and Ted O-Donoghue. 2002, “Time Discounting 
and Time Preference: A Critical Review”, Journal of Economic Literatuere, Vol. 
XL, PP. 351-401. 

Sidrauki, 1967, “Ratienal Choic and Patterns of Growth in Monetary Economic 
Growth”, Journal of Political Economic, Vol, PP. 

Sidrauki and Fley, 1967, “Optimal Fiscal and Monetary Policy and Economic 
Growth”, Journal of Political Economic, Vol, PP. 

Wen ya Chang and Ching Chong la, 2000, “Anticipated Inflation in Monetary 
Economy with Endogenous Growth”, Economica,Vol, PP. 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
91

.2
.7

.1
.8

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 s

ys
te

m
.k

hu
.a

c.
ir

 o
n 

20
26

-0
6-

11
 ]

 

                            22 / 25

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1391.2.7.1.8
https://system.khu.ac.ir/jemr/article-1-180-fa.html


 149                                         هاي خرد اقتصاديگيري از بنيانا بهرهتورمي براي اقتصاد ايران ب مدل يك تصريح

 

Yangru Wu and junxi Zhang, 1998, “Endogenous Growth and Welfare Costs 
Inflation: A Reconsideration”, Journal of Economic Dynamics and Control, Vol, PP. 

Yogo, M., 2004, “Estimating the Elasticity of Intertemporal Substitution When 
Instruments are Weak”, The Review of Economics and Statistics, Vol. 86 (3), 797-
810. 

Walsh, Carl, E., 2010, Monetary Theory and Policy, Third Edition, Massachusetts 
Institute Thecnology. 

Romer, D., 2006, Advanced Macroeconomics, Third Edition, The MacGraw- Hill. 

  

  پيوست

2)(

]..[.)(

NP

NM
dt
dpPM

dt
dNPN

dt
dm

dt
NP

Md −−
=  

mnmPN
dt
dm

dt
NP

Md
π−−=

)(
 

π===
P
dt

dp
n

N
dt

dN

NP
Mm ,,  

mnm
PN

dt
dM

dt
dm π−−=  

mnm
dt
dm

PN
dt

dM
π++=⇒

                                                                              )1(
 

  

N
K

N
dt
dN

N
dt
dK

N

K
dt
dNNdt

dK

dt
N

Kd
.

).().()(
−=

−
= 2

 

nk
N

dt
dK

dt
dk

−=⇒  

nk
dt
dk

N
dt

dK
+=⇒

)2(                                                                                                                  

 
 

P
PR
∗

=  

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
91

.2
.7

.1
.8

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 s

ys
te

m
.k

hu
.a

c.
ir

 o
n 

20
26

-0
6-

11
 ]

 

                            23 / 25

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1391.2.7.1.8
https://system.khu.ac.ir/jemr/article-1-180-fa.html


 1391بهار  7سازي اقتصادي شماره فصلنامه تحقيقات مدل                                                                          150

 

2)(

]..[..)(

NP

NR
dt

dPRP
dt
dNNPdt

dR

dt
NP

Rd

∗

∗
∗∗

∗ −+−
=  

)3(                                                                     
∗∗

∗

∗∗ −−=
NP

R
P

dt
dP

NP
R

N
dt

dN

NP
dt

dR
.

.
. 

  :كه طوري به

∗
∗

∗
∗

∗
=== πθθ

P
dt

dP

dt
d

dt
NP

Rd

NP

R ,.
)(

,  

θππθθ ∗
∗

−−=⇒
NP
dt

dR

dt
d  

θππθθ ∗
∗

++=⇒
dt
d

NP
dt

dR

 

)4(                                                                  
ts

emCU

maR
mKa

PN
M

NP

RK
N
A

st

.
),( )( −−

∗

∞
∫

⎩
⎨
⎧

−−=
++=

⇒++=

ρ

θ
θ

o
 

xrkn
dt
dmnm

dt
dmnrdt

dkc ++=++++++++ ∗ ωθπθθπ  

xcnmnmnkXrk
dt
d

dt
dm

dt
dk +−−−−−−++=++ ∗θπθπωθ  

)()()( ∗+−+−−+−+= πθπω nnmnrkcx
dt
da  

)()())(( ∗+−+−−−−+−+= πθπθω nnmnrmacx
dt
da  

cnnmnrnrmnrax
dt
da

−+−+−−−−−−++= ∗)()()()()( πθπθω  

Cnmnmnrnmrmnrax
dt
da

−−−−−+−+−−++= ∗θπθπθθω )(  

)]()([)]([ ∗++++−−++= ππω θ rrmcnrax
dt
da  

 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
91

.2
.7

.1
.8

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 s

ys
te

m
.k

hu
.a

c.
ir

 o
n 

20
26

-0
6-

11
 ]

 

                            24 / 25

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1391.2.7.1.8
https://system.khu.ac.ir/jemr/article-1-180-fa.html


 151                                         هاي خرد اقتصاديگيري از بنيانا بهرهتورمي براي اقتصاد ايران ب مدل يك تصريح
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