
 
 

 

های  شاخص قيمت توليدکننده در بخش نرخ ارز بر برآورد تاثير تغييرات

 ایران اقتصاد عمده
 

2، مهسا رشيدی9حسن حيدری
 

 

        91/99/19 :رشیپذ خیتار     13/1/97 :افتیدر خیتار

 چکيده

. ها را تحت تاثیر قرار دهد تواند سطح عمومی قیمت نرخ ارز با توجه به ماهیتی که دارد می

اگرچه در زمینه اثرات نرخ ارز بر سطح عمومی قیمتها مطالعات زیادی شده است،  اما در 

های مختلف اقتصادی مطالعات کمتری  زمینه  میزان اثرگذاری نرخ ارز بر قیمت در بخش

کننده تولید . در این پژوهش تاثیر تغییرات نرخ ارز بر اجزای شاخص قیمتاستشدهانجام 

 گرسیون برداریردخو الگویبا استفاده از های صنعت، کشاورزی و خدمات( )شامل بخش

ی زمانی های فصلی دورهاست. برای این منظور، از داده( محاسبه شدهSVAR) ساختاری

دهد، در بخش کشاورزی و نتایص این تحقیق نشان می است. استفاده شده 1470-1496

فصل( گذر نرخ ارز به صورت ناقص )کمتر از  83یک دوره طولانی ) خدمات با گذشت 

درصد افزایش در نرخ ارز در مجموع و  166درصد( رخ داده است، بطوریکه به ازای  166

 30حدود درصد و در بخش کشاورزی  36به صورت انباشته قیمت در بخش خدمات 

 166کننده نیز به ازای افزایش درصد افزایش یافته است. همچنین شاخص قیمت مصرف

درصد افزایش یافته است. در بخش صنعت بر  84درصدی نرخ ارز در نهایت حدود 

درصد بوده است  166های اقتصادی گذر نرخ ارز تقریبا کامل و حدود خلاف سایر بخش

درصد افزایش در نرخ ارز شاهد افزایش  166ازای در مجموع به  83بطوریکه در فصل 

های تولیدکننده در بخش صنعت هستیم. با توجه به نتایص  درصد در قیمت 79بیش از 

                                                           
 Email: hassan.heydari@modares.ac.ir         ()نویسنده مسئول ،شگاه تربیت مدرساستادیار اقتصاد در دان. 1

 Email: rashidi5732@gmail.com           از دانشگاه تربیت مدرس کارشناس ارشد اقتصاد. 2
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توان گفت که تفاوت قابل توجهی بین اجزای شاخص قیمت تولیدکننده در ایران از نظر  می

توان آن را به ساختار  شود که می انتقال اثرات نرخ ارز و میزان حساسیت به آن دیده می

 ها نسبت داد. متفاوت این بخش

الگوی  کننده،شاخص قیمت تولید ،نرخ ارز، قیمت وارداتگذر های کليدی:  واژه

 .خودرگرسیون برداری ساختاری

 .JEL :E31, F31, E17طبقه بندی 
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 . مقدمه9

محصولات نرخ ارز نقش مهمی در تعیین روابط اقتصادی یک کشور و قدرت رقابت 

ها و لذا قیمت  آن در بازارهای جهانی دارد. تغییرات نرخ ارز، از یک طرف بر قیمت نهاده

کننده داخلی موثر است و از طرف دیگر، بر درآمد ارزی  شده کالاهای نهایی مصرفتمام

های اسمی را تحت تاثیر قرار  تواند قیمت کالاهای صادراتی تاثیر دارد. تغییر نرخ ارز می

در ایران به تواند دارای اثرات حقیقی باشد.  های نسبی می داده و در صورت تغییر قیمت

های ارزی با توجه به نوسانات شدید نرخ ارز که متاثر از سیاست های اخیرخصوص در سال

، بازار ارز نوسانات شدیدی بوده المللی(های بینهای بیرونی )مانند تحریمو همچنین شوک

ای در رابطه با اثرگذاری نرخ ارز بر مطالعات گستردهاز سوی دیگر . استرا تجربه کرده

 1است که به گذر نرخ ارزداخلی صورت گرفته هایقیمت کالاهای وارداتی و قیمت

ها از زمان تغییر نرخ ارز تا زمان اتمام اثرات معروف است. در این چارچوب تغییرات قیمت

اساس مطالعات ر د. بنشوی تعادلی جدید بررسی میهاها و رسیدن به قیمتآن بر قیمت

های شورها و همچنین در بخشی داخلی، در کهاشده اثر تغییرات نرخ ارز بر قیمتانجام

ی های داخلی در کلیهبایست اثر نرخ ارز بر قیمتمختلف اقتصادی متفاوت است و می

های مختلف هایی که در بین بخشتفاوتبا توجه به  ها به طور مجزا محاسبه شود.بخش

ودن یا ها، قابل مبادله ب های وارداتی از کل هزینه اقتصادی وجود دارد )اعم از سهم نهاده

میزان تاثیر  ها و درجه رقابت یا انحصار آنها(نبودن محصولات تولیدی در هر یک از بخش

مدت یکسان نیست. با این  های اقتصادی حداقل در کوتاهنرخ ارز بر قیمت هر یک از بخش

های مختلف حال مطالعات کمی وجود دارند که اثر گذر نرخ ارز را بر قیمت بخش

از این رو در این مقاله، زا بررسی کرده و با یکدیگر مقایسه کنند. اقتصادی به صورت مج

و  1496-1470در دوره زمانی کننده در ایران دشاخص قیمت تولی ر اجزایگذر نرخ ارز ب

                                                           
است که برای توصیف اثرات تغییرات نرخ ارز بر  "Exchange  rate pass through (ERPT)"ی ترجمه« گذر نرخ ارز». اصطلاح 1

و  «درجه عبور نرخ ارز»، «اثر انتقالی نرخ ارز»ن تواهای مختلفی برای این اصطلاح وجود دارد که میشود. البته معادلها استفاده میقیمت

 را نام برد.« ضریب نفوذ نرخ ارز»
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 مطالعه. اهمیت این با استفاده از الگوی خودرگرسیونی برداری ساختاری بررسی شده است

 . یکسان نیستهای اقتصادی پذیری قیمت در بخشتاثیر دهد نشان می به آن جهت است که

شده وم مطالعات تجربی انجامسدر بخش در بخش دوم، مباحث نظری و  در ادامه مقاله

شود. بخش چهارم به برآورد الگوی ها مرور میی اثر تغییرات نرخ ارز بر قیمتدرباره

کننده در قیمت تولید اقتصاد سنجی و آزمون تجربی اثر تغییرات نرخ ارز بر اجزای شاخص

-بخش پنجم تاثیر افزایش نرخ ارز بر اجزای شاخص قیمت تولیددر ایران اختصاص دارد. 

 مقاله ارائه شده است.گیری بندی و نتیجهو در انتها نیز جمع شدهکننده محاسبه 
 

 نظری . مبانی2

است.  های داخلی اثرگذارمستقیم بر قیمتنرخ ارز هم از مجرای مستقیم و هم غیر

ی اول تغییرات نرخ ارز بر ای است. در مرحلهمجرای مستقیم اثرگذاری نرخ ارز دو مرحله

های واردات مطرح گذارد که به عنوان گذر نرخ ارز بر قیمتهای واردات اثر میقیمت

های داخلی اثرگذار خواهد بود. ی بعد تغییر در قیمت واردات بر قیمتشود و در مرحلهمی

شود. در حالت اول، اگر فروشنده ها دو صورت مطرح می اثرات نرخ ارز بر قیمتدرواقع 

داخلی کالای نهایی مصرفی را وارد کند، تغییرات نرخ ارز در ابتدا به قیمت کالای نهایی 

رسد. حالت دوم زمانی کننده میگذارد و بعد از آن این اثر به قیمت مصرف وارداتی اثر می

کند. در این صورت ای وارداتی استفاده میاخلی از کالای واسطهکننده داست که تولید

شود و بعد ازآن، اثر افزایش نرخ افزایش نرخ ارز در ابتدا منجر به افزایش هزینه تولید می

 رسد.کننده نیز میارز به قیمت مصرف

ی ارتباط المللپذیری کالاها در بازارهای بینها به رقابتمستقیم نرخ ارز بر قیمتاثر غیر

شود  تر می دارد. با کاهش ارزش پول داخلی، کالاهای داخلی برای متقاضیان خارجی ارزان

شود. در نتیجه مازاد تقاضا که این امر موجب افزایش صادرات و افزایش تقاضای کل می

مدت شود. از آنجا که در کوتاهدر بازار داخلی موجب افزایش قیمت کالاهای داخلی می

ی این تحولات سطح دستمزد واقعی کاهش اسمی ثابت است، در نتیجهسطح دستمزد 
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شوند و به سطح یابد. با گذشت زمان که دستمزدها تعدیل مییابد و تولید نیز افزایش می می

ها افزایش یافته و در نتیجه تولید رسند، لذا هزینه تولید و سطح قیمتی خود میاولیه

ها و پول، موجب افزایش دائمی در سطح قیمت یابد. بنابراین کاهش ارزشکاهش می

 . 1((8668شود )هافنر و اسشرودر )افزایش موقتی در تولید می

 رخ ارز به قيمت کالاهای وارداتیگذر ن .2-9

ههای متفهاوت   8در اینجا گذر نرخ ارز به قیمت کالاهای وارداتی با توجه به حاشیه سهود 

فروش داخلی بابت خرید کالای نهایی است که خردهی قیمت دهندهنشان    شود. بیان می

     .کنهد آن کالا واردکننده پرداخت مهی 
بیهانگر حاشهیه سهودی اسهت کهه توسهط           

نیز بیانگر نهرخ ارز )ارزش ههر واحهد      Eشود. فروش داخلی دریافت میواردکننده از خرده

  پول خارجی بر حسب واحد پول داخلی( و 
امین کالای وارداتهی  iبیانگر قیمت خارجی    

 است.

    (    
 )    

 (1)                                                                                

ههایی ماننهد حمهل و نقهل و      کننهده، هزینهه  فروش قبل از فروش کهالا بهه مصهرف   خرده 

نشهان      امین کالا را بها  iهای مورد نظر برای شود. هزینههای توزیع را متحمل     میهزینه

ی نهایی که خرده فروش با آن مواجه است به صورت زیهر تعریهف   ایم. در نتیجه هزینهداده

 شود:می

        (     ) (8     )                                                                           

 ر این صورت قیمت نهایی کالای وارداتی عبارتست از:د

    (    )    (4     )                                                                              

دههد. در ایهن حالهت فرمهول نههایی      ، میزان حاشیه سود داخلی را نشان می   که در آن 

 ابر است با:قیمت کالای وارداتی بر

                                                           
1. Felix P. Hufner and Michael Schroder, )2002(. 

2 . Mark Upباشد.بها نیز میآید که ترجمه دیگر آن اضافهدستشود تا قیمت فروش بهشده اضافه می: درصدی که به هزینه تمام 
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    (    ) (     )(    
 )   

  (3)                                                   

ی حاشهیه سهودهای   ههای وارداتهی را بهه واسهطه    این فرمول، ارتباط بین نرخ ارز و قیمت

گهذارد  تاثیر مهی های وارداتی دهد. تغییرات نرخ ارز در ابتدا بر روی قیمتمتفاوت نشان می

 شود.میهای داخلی منتقل و بعد از آن این اثر به سایر قیمت

 های توليدکننده گذر نرخ ارز به قيمت .2-2

ای قابل در ادامه، ما در موردکالایی است که در داخل کشور با کالاهای واسطه      

شود اینجا فرض میشویم. در شوند، متمرکز میقابل تجارت تولید میتجارت و احتمالا غیر

-های تولیدای وارداتی هستند. بنابراین، هرگونه تغییر در قیمتبرخی از کالاهای واسطه

ی تغییرات نرخ ارز در مستقیم به وسیلهتوان به طور غیرکننده از کالای نهایی مصرفی را می

ی داخلی کنندهشود تولید . در اینجا فرض میداد یحتوضای وارداتی قیمت کالاهای واسطه

قیمتی است که در نقطه ورود       کند، و قیمتای وارداتی استفاده میاز کالای واسطه

شود. این قیمت شامل حاشیه سود  ای به واردکننده پرداخت می بابت خرید کالای واسطه

      
  شود. است که نصیب صادرکننده خارجی می   

-قیمت خارجی کالای واسطه  

 باشد. در نتیجه داریم: نیز نرخ ارز می Eای است و 

    (     
 )    

 (1   )                                                                           

ههای وارداتهی،  و   ، در ارتباط با کالا   های معامله، تولیدکننده علاوه بر آن باید هزینه

نیروی کار مهورد نیهاز در      نرخ دستمزد و    های نیروی کار را نیز پوشش دهد. نیز هزینه

ی نهایی هر واحد کالای تولیدی به صورت زیهر  امین کالاست. در این صورت هزینهiتولید 

 شود:تعریف می

        (     )       (0 )                                                                  

کننهده  را نیز در نظر بگیریم، آنگاه قیمت تولید    ی داخلی کنندهاگر حاشیه سود تولید

i آید:دست میبه امین کالا به صورت زیر 

    (    )     (9     )                                                                             
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 داریم: 0و  1با استفاده از معادلهآنگاه 

    (    )[     (     )(     
 )    

 ] (2  )                                    

بیانگر گذر نرخ ارز به قیمت تولیدکننده با در نظر گرفتن حاشیه سهود داخلهی     2معادله 

 .  و خارجی است
 

 درجه گذر نرخ ارز .2-5

های مصرف کننده انتقال تغییرات نرخ ارز به قیمتمیزان شود همانطور که مشاهده می     

و تولیدکننده، به میزان زیادی به سهم واردات و حاشیه سود واردکننده بستگی دارد. هرچه 

ای( بالاتر باشد، ها و کالاهای واسطهسهم واردات در کالاهای مصرفی و تولیدی )نهاده

توان  (. به طور عمده، می86621ن، درجه گذر نرخ ارز بالاتر است. )باتاچاریا و همکارا

 ها در یک بخش از اقتصاد را به صورت زیر نشان داد: گذر نرخ ارز بر قیمت

                                                                    (7 )       

ههای  )مهثلا قیمهت  متغیرهای کنترل اولیه  Xi قیمت یک محصول خاص، Piدر این الگو، 

نشانگر نقش     متغیر کنترل سمت تقاضا )مثلا رشد نقدینگی( و  Ziنرخ ارز و  Eوارداتی(، 

 باشد. در این الگو، تحلیل اصلی در مورد ضریب متغیر نرخ ارز یعنی پارامترسایر عوامل می

β صورت می( 1گیرد که بسته به مقدار آن=β  1یا˂β)، 8ند کامهل توامی درجه گذر نرخ ارز 

 باشد. 4یا ناقص
 

 گذر نرخ ارز   عوامل موثر بر درجه .2-1

قانون قیمت »ی اول در تحلیل نظری گذر نرخ ارز، دو نظریه حدی وجود دارد. نظریه

است که بر اساس این تعریف، اگر قیمت یک کالا در دو کشور با یک واحد پول « 3واحد

سنجیده شود، در نهایت سوداگری کالا منجر به برابری قیمت کالا در هر دو کشور 

                                                           
1. Prasad S Bhattacharya, Cem A Karayalcin, and Dimitrios D Thomakos, 2008 

2  . Perfect 

3  . Imperfect 

4.The Law of One Price (LOP) 
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ت ها به شرط ثابشود. در این صورت هر نوع شوک نرخ ارز به طور کامل در قیمت می

بود. گذر نرخ ارز د و گذر نرخ ارز کامل خواه شودی نهایی مبادله منعکس میبودن هزینه

زمانی کامل خواهد بود که همزمان با افزایش نرخ ارز )کاهش ارزش پول داخلی( به میزان 

یابد. حالت  یک درصد، قیمت داخلی کالاهای وارداتی نیز به میزان یک درصد افزایش

-ور مقصد تعیین میها بر حسب ارز کشاست که در آن قیمت« 1گذاری محلیقیمت»دیگر 

. به است گذر نرخ ارز ناقصدر این حالت ی کالاها شدهد و به دلیل تفاوت هزینه تمامنشو

که تغییر یک درصدی نرخ ارز منجر به تغییر یک درصدی قیمت داخلی  این معنی

ی گذر نرخ ارز صورت شود. مطالعات بسیاری در رابطه با درجهنمی کالاهای وارداتی

های مختلف اقتصادی ها، کشورها و بخشاین اثر در زمان دهد نشان می هاست، کگرفته

اند عوامل متفاوتی در درجه گذر نرخ ارز  . مطالعات مختلف نشان دادهمتفاوت هستند

 تاثیرگذار است.

  8(MNCملیتی)چندهای گذاری شرکتمثلا در برخی از مطالعات بر سیاست قیمت

به  ،کننداستفاده می 4بنگاهیگذاری درونسیاست قیمتها از این شرکت است.تاکید شده

دهند و های فروش حاشیه سود خود را تغییر میها با تغییر در قیمتاین معنا که این شرکت

 .3دهندهای داخلی را کاهش میاز این راه میزان گذر تغییرات نرخ ارز به قیمت

بر کشش قیمتی تقاضا  1ریبازاگذاری قیمت موسوم به دیگری از نظریاتی دستهدر 

کنندگان، با توجه به شرایط بازار و همچنین کشش ر. به این معنا که صادشود تاکید می

شدن دارند تا هنگام مواجهمی نگه کنندگان قیمت را در سطح معینی ثابتتقاضای مصرف

این با نوسانات ارزی با افزایش یا کاهش دادن حاشیه سود خود، آن را جبران کنند. در 

 . 0روش نیز اثر گذر نرخ ارز ناقص است

                                                           
1. Local Currency Pricing (LCP) 

2. Multinational Corporations 
3 . Intra-Firm Pricing Policies 

 Dum (1970); Grassman (1973); Helleiner (1985); Menon (1993) . برای اطلاعات بیشتر رجوع کنید:۴
5. Pricing To Market (PTM). 

6  . Farugee (2006); p.46. 
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، به این صورت که هر چه اند پرداختهی جانشینی کالاها درجه به اتمطالعدسته دیگر از 

ی جانشینی کالاها کمتر باشد، قدرت بازاری فروشندگان بیشتر است و در میزان درجه

 . 1نتیجه گذر نرخ ارز نیز بیشتر خواهد بود

بر این  .اند اشاره کردهای تعرفههای غیرمحدودیت به نقش دیگر مطالعات نیز گروه

 8بود.ای بیشتر باشد، گذر نرخ ارز کمتر خواهدهای غیرتعرفههر چه میزان محدودیت اساس

مانند اندازه و مدت زمان تغییرات نرخ ارز، شرایط کلان اقتصادی،  عوامل دیگری

جهت تغییرات نرخ ارز )دلاته و  (،86694اجان، درجه باز بودن تجاری )گوش و ر

( نیز 86181(، نااطمینانی تقاضای کل و نوسان نرخ ارز )آن و وانگ، 86183همکاران، 

 گذار باشند.توانند بر درجه گذر نرخ ارز تاثیر می
 

  های اقتصادی به تغييرات نرخ ارز واکنش متفاوت قيمت در زیربخش. 2-3

دهند که رابطه بین قبل بیان شد، بسیاری از مطالعات نشان میطور که در بخش همان

ها در بسیاری از اقتصادها یک به یک نیست. در این صورت تغییرات نرخ ارز و قیمت

شود این است که چه عواملی مانع از تاثیرگذاری یک به یک نرخ پرسشی که مطرح می

کنند: یک ه دو نکته اصلی اشاره میشوند. ادبیات نظری در این زمینه بها میارز بر قیمت

ها تاکید دارد، در حالیکه در شاخه دیگری های اسمی قیمتشاخه از ادبیات بر چسبندگی

های اقتصاد )از های بازار و زیربخشاز ادبیات با تمرکز بر اقتصاد خرد، بر ساختار و ویژگی

طور بر وزن و همین 0((1722( و بالدوین )1729(، دورنبوش )1729جمله کروگمن )

های مختلف اقتصاد تاکید های قابل تجارت و غیرقابل تجارت در زیربخشمتفاوت نهاده

(، گلدبرگ و وربون 8664(، برشتاین، نوس و ربلو )8661دارند )برشتاین، ایچنبام و ربلو )

                                                           
 اشاره کرد. Dornbusch (1987)  ،ی دورنبوشتوان به مطالعهونه میبرای نم. 1

 است.بررسی شده Bhagwati (1988) سطای با گذر نرخ ارز اولین بار به صورت منسجم توتعرفه. ارتباط موانع غیر2

3. Ghosh and Rajan, (2007) 
4. Delatte and López-Villavicencio, (2012) 

5 . An and Wang, (2012) 

6. Krugman (1987), Dornbusch (1987), Baldwin (1988)  
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-اوتهایی نیز وجود دارند که از زاویه ساختار صنعتی و تف. از سوی دیگر، تبیین1((8661)

اند و های اقتصادی از منظر سازماندهی صنعتی به این موضوع توجه کردههای بین زیربخش

هایی مانند ساختار بازار تمرگز دارند. به طور مشخص، در این رویکرد بر بر ویژگی

پذیری بین کالاهای داخلی و های اقتصادی از منظر درجه جایگزینهای زیربخشتفاوت

ها )چه رقابت خارجی و چه رقابت داخلی(، موانع در آن زیربخشخارجی، ساختار رقابت 

 ورود به بازار در آن فعالیت، درجه نفوذ واردات در بازار و اندازه نسبی بازار تمرکز دارند. 

ها در ایجاد درجات ای از ادبیات که بر تفاوت در میزان چسبندگی قیمتدر شاخه

توان های اقتصادی اشاره شده است میخشمختلف واکنش بین نرخ ارز و قیمت در زیرب

اشاره کرد که در قالب یک مدل تعادل  8(8661به عنوان مثال به کوستی، ددولا و لدوک )

های مختلف اقتصادی عمومی پویای تصادفی این امکان را فراهم کردند که زیربخش

تغییرات نرخ  ها بهدرجات متفاوتی از چسبندگی قیمت داشته باشند و از این رو واکنش آن

های اقتصادی به ها میزان واکنش قیمت در زیربخشارز متفاوت باشد. در قالب این مدل

های توزیع کالاها در شود و تابعی است از سهم هزینهصورت درونزا در مدل تعیین می

ها اثرگذار بازار، درجه جایگزینی بین کالاها، و سایر عواملی است که بر میزان سود بنگاه

 د. هستن

در مجموع ساختار متفاوت بازار، تفاوت در درجه باز بودن تجاری، تفاوت در تنوع 

های غیرقابل تجارت در تولید در های وارداتی و نیز نهادهمحصولات، و سهم متفاوت نهاده

ها به تغییرات نرخ شود واکنش قیمت در این بخشهای مختلف یک اقتصاد سبب میبخش

ها به تغییرات نرخ ارز عوامل هم بر درجه حساسیت قیمت این بخشارز یکسان نباشد. این 

ها موثر هستند، بندی اثرات تغییرات نرخ ارز بر قیمتاثرگذار هستند، و هم بر زمان

ها قیمت سریعا تحت تاثیر قرار گیرند و در برخی بطوریکه ممکن است در برخی از بخش

 ها این تاثیر با تاخیر همراه باشد. دیگر از بخش

                                                           
1. Burstein, Eichenbaum, and Rebelo (2005), Burstein, Neves, and Rebelo (2003), Goldberg and 
Verboven (2005) 

2. Corsetti, Dedola,and Leduc (2005) 
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 مطالعات تجربی پيشين. 5

است. بسیاری از خارج انجام شدهل و مطالعات مختلفی در رابطه با گذر نرخ ارز در داخ

ها ی قیمتاین مطالعات عمدتا در رابطه با تاثیر نرخ ارز بر قیمت یک محصول یا زنجیره

ی که بررسی گذر نرخ ارز در کشورهای مختلف را . در اینجا به برخی از مطالعاتاست بوده

 دهند خواهیم پرداخت.نشان می
 

 مطالعات خارجی. 5-9

های روزانه ها را با استفاده از دادهاثرات نرخ ارز بر قیمت 1(8617آلوارز و همکاران )

اند. نتایص این مطالعه عمده فروشی محصولات کشاورزی وارداتی آمریکا برآورد کرده

دهند که های فصلی و سالانه بدست آمده است نشان میبا سایر مطالعات که با دادهمشابه 

های داخلی آمریکا منتقل درصد از اثرات تغییرات نرخ ارز بر قیمت 1روزانه حدود 

 شوند. می

نشان دادند که منشا شوک وارد شده به نرخ ارز در نوع  8(8612فوربس و همکاران )

برای  SVARنرخ ارز اهمیت دارد. آنها با استفاده از یک مدل  واکنش قیمتها به نوسانات

اقتصاد بریتانیا، این موضوع را بررسی کردند و به این نتیجه رسیدند که اگر شوک وارده به 

نرخ ارز ناشی از شوک تقاضای داخلی باشد، واکنش قیمتها به نرخ ارز کمتر خواهد بود 

 شد، واکنش قیمتها به نرخ ارز بیشتر است. اما اگر این شوک ناشی از سیاست پولی با

های های وارداتی در زیربخشتاثیر تغییرات نرخ ارز را بر قیمت 4(8619شیخ و رالت )

مختلف در حوزه یورو برآورد کردند. در این مطالعه بر نقش عوامل در سطح اقتصاد خرد 

تمرکز شده است. آنها های اقتصادی به تغییرات نرخ ارز بر میزان متفاوت واکنش زیربخش

دریافتند در صنایعی مانند نفت و مواد خام که تنوع محصولات کمتری دارند، واکنش 

آلات و تجهیزات حمل و نقل قیمت به تغییرات نرخ ارز بسیار بیشتر از صنایعی مانند ماشین

                                                           
1 . Alvarez et. al. (2019) 

2 . Forbes et.al. (2018) 

3 . Cheikh and Rault (2017) 

 [
 D

O
I:

 1
0.

29
25

2/
je

m
r.

9.
35

.1
67

 ]
 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
98

.9
.3

5.
2.

4 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 s

ys
te

m
.k

hu
.a

c.
ir

 o
n 

20
24

-1
1-

22
 ]

 

                            11 / 35

http://dx.doi.org/10.29252/jemr.9.35.167
https://dorl.net/dor/20.1001.1.22286454.1398.9.35.2.4
https://system.khu.ac.ir/jemr/article-1-1663-fa.html


998  18، بهار  53/ شماره سازی اقتصادیفصلنامه تحقيقات مدل 

 

است که تنوع محصولات بسیار بالاتری دارند. همچنین میزان بیشتر واردات از خارج با 

 های اقتصادی رابطه مستقیم دارد. واکنش قیمت در زیربخش

های مختلف و نیز ها در زیربخشتاثیر تغییرات نرخ ارز بر قیمت 1(8619سولورزونو )

مناطق جغرافیایی مختلف مکزیک را بررسی کرده است. وی دریافت که میزان این 

های ی و نیز ویژگیاهای منطقههای مختلف اقتصاد مکزیک به ویژگیواکنش در بخش

های دهد که تفاوت معناداری بین بخشخاص محصول بستگی دارد. یافته وی نشان می

-اقتصادی و نیز بین مناطق مختلف وجود دارد و عواملی مانند شرایط تقاضا، میزان توسعه

یافتگی مناطق، فاصله تا مرزهای آمریکا، وابستگی به واردات و میزان وابستگی به واردات 

 ها دارد. مهمی در این تفاوت نقش

( در مطالعه خود گذر نرخ ارز به قیمت تولیدکننده زمانی 8610) 8بن و همکارانجائه

اند. نتایص این مطالعه شود، پرداختههای وارداتی در تولید داخلی استفاده میکه از نهاده

درصد و  96ه دهد که گذر نرخ ارز به قیمت تولیدکننده در کشور کره نزدیک ب نشان می

 است.درصد بوده 166در کشورهای منتخب اروپا تقریبا 

( در مطالعه خود واکنش قیمت واردات و قیمت تولیدکننده در آمریکا را 8611) 4آئور

های ماهانه و مدل پانل برای است. وی با استفاده از داده به تغییرات یوان چین نشان داده

است که با یک درصد افزایش در ارزش  دادهنشان  8667تا  8664بخش طی دوره  116

یابد. پس از تغییر در قیمت واردات، درصد افزایش می 2/6یوان، قیمت واردات در آمریکا 

 یابد.درصد تغییر می 0/6قیمت تولیدکننده نیز به میزان 

3یاناماندرا 
-ی گذر نرخ ارز به قیمت واردات در هند پرداخته( نیز به محاسبه8611) 

است و نشان نتایص مطالعه وی نشانگر یک رابطه غیرخطی در گذر نرخ ارز بودهاست. 

 مدت بالاتر از اثرآن در بلندمدت است.دهد اثر نرخ ارز به قیمت واردات در کوتاه می

                                                           
1. Solorzano (2017) 
2 . JaeBin Ahn, (2016). 

3 . Auer, R, (2015). 

4. Yanamandra, (2015). 
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قیمت کالاهای تولید  هگذر نرخ ارز ب به مطالعه نیز (8613)  1گویبن و چانگجائه

با استفاده از ی ی جنوبدر سطح بنگاه در کره ارداتیهای وو قیمت نهاده ی داخلیشده

-های وارداتی غیرقیمتبرای اند که گذر نرخ ارز آنها نشان دادهاند. پرداخته پنل هایداده

های خود را افزایش خطی و نامتقارن است و واردکنندگان با افزایش نرخ ارز قیمت

  دهند. می

های داخلی ( در مطالعه خود به بررسی گذر نرخ ارز به قیمت8614) 8زبیر و همکاران

اند. نتایص به این صورت است که گذر پرداخته 1720-8616های  در نیجریه در بین سال

 است.نرخ ارز ناقص و مقدار آن جزیی بوده

-های داخلی در اوگاندا پرداخته( نیز به مطالعه گذر نرخ ارز به قیمت8614) 4وایربی 

است. نتایص وی نشانگر ارتباط قوی و معناداری بین تغییرات نرخ ارز و تورم در این کشور 

 کند.را تایید می است و همچنین ناقص بودن این اثر

داخلی،  هایبه بررسی تاثیر گذر نرخ ارز بر قیمتنیز ( 8662)  3باتاچاریا و همکاران

کشورهای امریکا، انگلیس  رسطوح مختلف صنعت دقیمت واردات و قیمت صادرات در 

های مختلف گذر . آنها کانالاندپرداخته خودرگرسیون برداریو ژاپن با استفاده از مدل 

گذر نرخ ارز در این کشورها دهد که اند. نتایص تحقیق نشان میدست آوردهنرخ ارز را به

نرخ ارز در  همچنین میزان گذرناقص است و در برخی از صنایع مقدار این اثر بالا است. 

 کشورهای مختلف نیز متفاوت است.

های اقتصادی را در منطقه یورو با اثرات متفاوت نرخ ارز بر زیربخش 1(8669هان )

های خودرگرسیونی برداری بررآورد کرده است. وی درجه بالایی از استفاده از الگو

بر میزان تولید  های مختلف و نیزتفاوت و ناهمسانی در تاثیر شوک قیمت ارز بر زیربحش

ها مشاهده کرد. بر اساس نتایص وی، بیشترین تاثیرات نرخ ارز در منطقه یورو بر در آن

                                                           
1 . JaeBin Ahn, and Chang-Gui Park, (2014) 

2 . Zubair, (2013) 
3 . Bwire, (2013) 

4 . Prasad S Bhattacharya, Cem A Karayalcin, and Dimitrios D Thomakos, (2008) 

5 .Hahn (2007) 
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قیمت در بخش صنعت، بازرگانی خارجی و خدمات حمل و نقل بوده است. در بخش 

های تولید برق، گاز و آب بیشترین تاثیرپذیری را از تغییرات نرخ ارز از صنعت، زیربخش

 اند. دهخود نشان دا

-های وارداتی در زیربخشتاثیر تغییرات نرخ ارز را بر قیمت 1(8660آبست و وگنر )

ها به این نتیجه رسیدند که واکنش قیمت های مختلف در منطقه یورو بررسی کردند. آن

های مختلف اقتصاد در کشورهای اروپایی به تغییرات نرخ ارز بسیار متفاوت زیربخش

 است. 

رگرسیون برداری، تاثیر اثر ی خود با استفاده از الگوی خود( در مطالعه8660) 8فاروقی

-ها در بین کشورهای عضو اتحادیه اروپا بررسی کردهقیمت گذر نرخ ارز را بر زنجیره

ها ی قیمتاست. نتایص حاصل از این مطالعه بیانگر اثرات متفاوت گذر نرخ ارز بر زنجیره

دهد که با تغییرات نرخ ارز قیمت واردات بیشترین یاست. مشاهدات وی نشان م

 کننده واست. بعد از آن قیمت صادرات، تولیدتاثیرپذیری را از شوک نرخ ارز داشته

کننده اثر نسبتا کمی اند. در این مطالعه، قیمت مصرفرا داشته اثرپذیریدستمزدها بیشترین 

 است. از شوک نرخ ارز پذیرفته

کشور در آسیا و  7بررسی گذر نرخ ارز به قیمت واردات برای  ( نیز به1777)4وبر

اقیانوس آرام )کره، پاکستان، تایلند، فیلیپین، مالزی، سنگاپور، ژاپن، استرالیا و نیوزلند( با 

ی خطی دهد یک رابطه است. نتایص وی نشان میانباشتگی جوهانسن پرداختهروش هم

ت واردات و نرخ ارز وجود دارد. همچنین کشور بین قیم 9پایدار در بلندمدت برای 

برآورد گذر نرخ ارز بین کشورها متفاوت است بطوریکه این اثر در کشورهایی مانند 

است، در حالی که این اثر برای پاکستان و فیلیپین با درآمد سرانه پایین، بالاتر برآورد شده

 است.درصد بوده  16تا  81شش کشور دیگر جزیی و حدود 

 

                                                           
1. Obsat and Wagner, (2006) 

2 . Farugee, (2006) 

3. Webber, A, (1999) 
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 طالعات داخلیم .5-2

که در ادامه به برخی از آنها است مطالعات داخلی مختلفی نیز در این زمینه انجام شده

 شود.اشاره می

های داخلی ( میزان اثرگذاری تغییرات نرخ ارز بر قیمت1471ابراهیمی و مدنی زاده )

آمده، دستص بهاند. بر اساس نتایارزیابی کرده SVARدر اقتصاد ایران را با استفاده از مدل 

-درصد تخمین زده شده 36تا  46بین  1474تا  1491گذر نرخ ارز در ایران بین سالهای 

کننده موثر های تولیدکننده بیشتر از قیمتاست. همچنین گذر نرخ ارز در سبد مصرف

-دهد که بازتر شدن اقتصاد باعث افزایش گذر نرخ ارز شدهاست. همینطور نتایص نشان می

 تواند باعث کاهش گذر نرخ ارز شود.کاهش نوسانات تورم و نرخ ارز میاست و 

( در مطالعه خود تاثیر شکاف نرخ ارز رسمی و بازار آزاد را بر نرخ تورم 1471زیبری )

-نتایص حاصل از این تحقیق نشان مهیبررسی کرده است.  1471تا  1436در ایران طی دوره 

داری بر تورم اقتصاد ازار آزاد، تاثیر مثبت و معنیدههد کهه شهکاف نهرخ ارز اسهمی و به

درصد  4ای که یک درصهد افهزایش در شکاف نرخ ارز منجر به ایران دارد به گونه

شود. نتایص مهذکور سیاسهت تک نرخی شدن ارز در راستای افزایش تورم در ایران می

 .دهدید قرار میککنترل تورم در کشور را مورد تا

ها در اثر تغییر نرخ ارز بر زنجیره قیمتخود مطالعه  ( در1473اده )حیدری و احمدز

،که نتایص آنها نشان اند بررسی کردهرگرسیون برداری خودی با استفاده از الگو را کشور

است. بر این اساس هر چه در ها ناقص بودهدهد اثر تغییرات نرخ ارز بر زنجیره قیمتمی

-کننده پیش می رویم این اثر کمتر میده به سوی مصرفکننها از طرف واردزنجیره قیمت

کنند که قیمت ای تغییر میهای نسبی به گونهشود. در پی افزایش نرخ ارز در ایران، قیمت

تر از نیمی از یابد و کمکالای وارداتی نسبت به کالای ساخت داخل افزایش بیشتری می

 شود. کننده منتقل میکننده و مصرفهای تولیدقیمتبه افزایش نرخ ارز 

به بررسی ارزیابی میزان گذر نرخ ارز به قیمت نیز  (1473و همکاران ) لشکری

اند. نتایص آنها پرداخته GMMصادرات در ایران و شرکای تجاری آن با استفاده از مدل 
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دهد میزان گذر نرخ ارز به قیمت صادرات ناقص بوده ولی بخش عظیمی از نشان می

 شود. ارز به قیمت صادرات منتقل میتغییرات نرخ 

( به رابطه غیرخطی اثرات نرخ ارز بر قیمتهای صادراتی در 1471پدرام و همکاران )

 طی ایران اقتصاد زمانی سری ماهانه هایاستفاده از داده بااند. آنها اقتصاد ایران پرداخته

طی بودن اثرات فرضیه غیرخ صادراتی هایقیمت برای1427 آذر تا 1490فروردین دوره

حاکی از آن است که واکنش آنها نتایص  اند.کرده نرخ ارز بر قیمتهای صادراتی را آزمون

 به طوری که است، نامتقارن پول ارزش وکاهش افزایش به صادراتی هایقیمت

( پول ارزش کاهش)ارز نرخ منفی هایشوک به نسبت صادراتی هایقیمت العمل عکس

 است.( پول ارزش افزایش) مثبت هایشوک از بیشتر

(، به بررسی تاثیر نوسانات نرخ ارز بر شاخص 1476آبادی و همکاران )بشرمهرابی

ی عبور نرخ ارز با استفاده از الگوی واردات در ایران و تعیین درجه قیمت صادرات و

دهد که نرخ ارز در حالی اند. نتایص آنها نشان میپرداخته (VECM)خطای برداریتصحیح

ی گذر آن ناقص است و تاثیر مهمی بر نوسانات قیمت واردات و صادرات دارد، درجهکه 

 تاثیر نرخ ارز در توضیح نوسانات قیمت صادرات نسبت به قیمت واردات بیشتر است.

های نسبی اقتصاد به بررسی اثر نوسانات نرخ ارز بر قیمت نیز (1423مزینی و یاوری ) 

ی مبادله( با استفاده از الگوی قابل مبادله و رابطهمبادله به غیر)قیمت نسبی کالاهای قابل 

VAR نتایص آنها بیانگر آن است که افزایش نرخ ارز باعث افزایش قیمت نسبی نداپرداخته .

ی زمانی دوره شود. این نتیجه چه در قالب قابل مبادله میکالاهای قابل مبادله به غیر

شود، اما های سالانه تایید میمدت در قالب دادهچه در بلند و های فصلیداده مدت با کوتاه

 شود. ی مبادله مشاهده نمیدار بین نوسانات ارزی و رابطهی معنیرابطه

است که اولا اثر گذر نرخ ارز در کشورها  شده گویای این امراکثر مطالعات انجام

رغم اینکه مطالعات  لیعناقص است و ثانیا این اثر در کشورهای مختلف متفاوت است. 

است، با این حال مطالعات های داخلی صورت گرفتهزیادی در زمینه گذر نرخ ارز بر قیمت

های مختلف اقتصادی به صورت کمی وجود دارند که اثر گذر نرخ ارز را بر قیمت بخش
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است با مجزا بررسی کرده و با یکدیگر مقایسه کنند. از این رو در این مقاله سعی شده

بندی و میزان آن با  های مختلف اقتصادی، زمانررسی گذر نرخ ارز در قیمت بخشب

یکدیگر مقایسه شود. درواقع نوآوری اصلی این مقاله نسبت به مطالعات مشابه پیشین این 

های عمده اقتصاد های بخشاست که سعی کرده است اثرات تغییرات نرخ ارز را بر قیمت

 یگر مقایسه نماید. ایران ارزیابی کرده و با یکد

 هاالگوی تجربی و داده. 1

ی قبلی در رابطه با گذر نرخ ارز، الگوی خودرگرسیون شدهطبق مطالعات انجام

از الگوهای رایص برای این موضوع است. در الگوی خودرگرسیون برداری هر  1برداری

روش حداقل ی متغیرهای دیگر به ی کلیهمتغیر روی مقادیر وقفه خود و مقادیر وقفه

برای بررسی  پاسخ-ضربهشود. در این الگو از توابع می مربعات معمولی در مدل تخمین زده

شود. هر متغیر به صورت اثر متغیرهای مختلف بر متغیر مورد نظر )نرخ ارز( استفاده می

شود. ی دیگر متغیرها تصریح میی خود آن متغیر و مقادیر گذشتهتابعی از مقادیر گذشته

بردار    دهد که در آن، یک الگوی کلی خودرگرسیون برداری را نشان می (16) لهمعاد

ی ماتریس ضرایب دهندهها نشان  بردار ضرایب ثابت،  t ،Aزا در زمان متغیرهای درون

 باشند.برداری از پسماندهای الگو می   حداکثر وقفه و  Pام، j ی زا با وقفهمتغیرهای درون

   = A + ∑   
 
         +   (16   )                                                                     

 ای، باید متغیرهای الگو مانا باشند.برای ثبات الگوی فوق و همگرایی تابع واکنش ضربه

و پس از آن الگوی فرم  شودی بهینه تعیین وقفهباید بعد از بررسی مانایی متغیرها،  در ادامه

شدن مشخص  نیز برایشود. همچنین از آزمون خودهمبستگی شده برآورد میخلاصه

. در انتها نیز از توابع شود استفاده می شده کافی هستند یا خیرهای تصریحوقفه اینکه آیا

                                                           
1 . Vector Auto Regressive Model (VAR). 
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ه کنندی بین تغییر در نرخ ارز با اجزای شاخص قیمت تولیدبرای تعیین رابطه پاسخ-ضربه

 شود.استفاده می
 

 هاانتخاب متغيرها و گردآوری داده. 1-9

کننده الگوی مورد استفاده در این مقاله، شامل متغیرهای نرخ ارز، شاخص قیمت تولید 

، شاخص قیمت واردات، نقدینگی و شاخص های کشاورزی، صنعت، و خدماتدر بخش

است. مجزا استفاده شده VARالگوی  سهی حاضر از کننده است. در مطالعهقیمت مصرف

 عبارتند از: هاالگو هر یک از این زا درمتغیرهای درون

E  ارز تهران؛  آزاد= نرخ دلار در برابر ریال در بازارIMPORT شاخص قیمت =

=  M2 گانه، های سهدر هر یک از بخش کننده= شاخص قیمت تولید Piواردات؛ 

= نرخ رشد ارزش افزوده در هر یک از Yi، کنندهف = شاخص قیمت مصر Pنقدینگی ؛ 

 گانه.های سهبخش

که شاخص  PSERVو  PAGRI ،PINDبه ترتیب از متغیرهای  الگوهای برآوردیدر 

خدمات  بخش ساخت و شاخص قیمت بخش کشاورزی، شاخص قیمت بخش قیمت

به عنوان  YSERVICEو  YARGI ،YINDUSTRYهمچنین  .استفاده شده استهستند 

 شوند.های صنعت، کشاورزی و خدمات در الگوها استفاده میرشد ارزش افزوده در بخش

است از نسبت واردات به نشان داده شده IMPORTواردات نیز که با  شاخص قیمت

به سال  مرکز آمارهای ملی های ثابت از بخش حسابهای جاری به واردات به قیمتقیمت

صورت کار رفته برای متغیرهای الگو، بههای بهی دادهست. همهامحاسبه شده 90ی پایه

های زمانی بانک بوده و از بانک اطلاعات سری 1496-1470زمانی  یفصلی و برای دوره

قبل از ها اند. با توجه به فصلی بودن دادهاستخراج شدهو همچنین مرکز آمار ایران  1مرکزی

                                                           
1   . www.cbi.ir. 
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استفاده  HEGYبرآورد و به منظور بررسی ریشه واحد فصلی، از آزمون ریشه واحد فصلی 

 شود.شده است که در بخش بعدی به آن پرداخته می
 

 ، خودهمبستگی، و تعداد وقفه بهينهریشه واحد بررسی .1-2

، نخستین گام، آزمون مانایی متغیرها است. متغیرهای مانا VARقبل از تخمین الگوی 

دارای یک مقدار تعادلی با یک روند تعادلی هستند که در طول زمان به سمت آن حرکت 

، مانا باشند آنگاه وضعیت تعادلی وجود دارد. در غیر این الگوکنند. اگر متغیرهای می

حاصل از  پاسخ-ضربهرا رعایت نکرده و در نتیجه توابع  1شرط ثبات VARصورت الگوی 

 آن معتبر نخواهد بود.

های مورد استفاده دارای فراوانی فصلی هستند، احتمال وجود ریشه نجا که دادهاز آ

-ها وجود دارد. در این صورت، لازم است تا برای مانا شدن آنها تفاضلواحد فصلی در آن

ها حذف گردد. برای گیری به صورت فصلی انجام شود که ریشه واحد فصلی از داده

استفاده شده است که نتایص آن در  HEGYحد بررسی این موضوع از آزمون ریشه وا

  ( ارائه شده است.1جدول )

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

                                                           
1 . Stability Condition. 
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 در سطح و تفاضل فصلی متغيرها HEGYنتایج آزمون ریشه واحد فصلی . 9جدول

 )اعداد مقادیر احتمال هستند(

 سطح فرضيه صفر نام متغير
تفاضل 

 فصلی
 سطح فرضيه صفر نام متغير

تفاضل 

 فصلی

شاخص قیمت 

 کنندهمصرف 

ریشه فصلی هر دو 

 فصل
713/6 661/6 

شاخص قیمت 

 خدمات

ریشه فصلی هر 

 دو فصل
738/6 660/6 

 3ریشه فصلی هر 

 فصل
814/6 666/6 

 3ریشه فصلی هر 

 فصل
001/6 666/6 

 نرخ ارز

ریشه فصلی هر دو 

 فصل
660/6 660/6 

شاخص قیمت 

 واردات

ریشه فصلی هر 

 دو فصل
666/1 660/6 

 3ریشه فصلی هر 

 فصل
666/6 666/6 

 3ریشه فصلی هر 

 فصل
664/6 666/6 

 نقدینگی

ریشه فصلی هر دو 

 فصل
704/6 660/6 

ارزش افزوده 

 بخش کشاورزی

ریشه فصلی هر 

 دو فصل
669/6 660/6 

 3ریشه فصلی هر 

 فصل
827/6 666/6 

 3ریشه فصلی هر 

 فصل
687/6 666/6 

شاخص قیمت 

 کشاورزی

ریشه فصلی هر دو 

 فصل
680/6 660/6 

ارزش افزوده 

 بخش صنعت

ریشه فصلی هر 

 دو فصل
116/6 660/6 

 3ریشه فصلی هر 

 فصل
610/6 666/6 

 3ریشه فصلی هر 

 فصل
666/6 666/6 

شاخص قیمت 

 صنعت

ریشه فصلی هر دو 

 فصل
708/6 660/6 

ارزش افزوده 

 بخش خدمات

ریشه فصلی هر 

 دو فصل
628/6 682/6 

 3ریشه فصلی هر 

 فصل
668/6 666/6 

 3ریشه فصلی هر 

 فصل
699/6 661/6 

 

دهد، اکثر متغیرها در سطح دارای ریشه فصلی ( نشان می1طور که نتایص جدول )همان

گیری فصلی )به صورت درصد تغییر نسبت به فصل مشابه سال قبل( هستند اما بعد از تفاضل

ها  صورت درصد تغییر آنهی  متغیری ریشه واحد فصلی ندارد. به همین دلیل متغیرها به 

 ها استفاده خواهند شد.نسبت به فصل مشابه سال قبل در مدل
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ها را تعیین کرد. برای تعیین متغیرها باید تعداد مناسب وقفه ریشه واحدبعد از تعیین 

 ،8(SBCبیزین)-، شوارتز1(AICآکاییک) مختلف شامل معیار ی بهینه از معیارهایوقفه

استفاده   1و معیارخطای پیش بینی 3(LRنمایی )آزمون نسبت درست ،4(HQکویین) -هنان

اند و نمونه نسبتا کار رفتهها به صورت فصلی بهدر این مقاله با توجه به اینکه داده شود.می

-ی بهینه استفاده شدهبزرگی در دسترس است از آزمون نسبت درستنمایی برای تعیین وقفه

 .است

شد. پس از  تخمین زده خواهد VARینه، ضرایب الگوی ی بهبعد از انتخاب وقفه 

بر روی آنها انجام داد تا بتوان   0کنترلی و تشخیصی هایآزمون باید VARبرآورد الگوی 

های مناسبی برخوردارند یا خیر. اطمینان حاصل کرد که الگوهای مورد استفاده از ویژگی

برای آگاهی از وجود یا عدم وجود  9ها، آزمون ضریب لاگرانژیکی از این آزمون

 است. همانطور که قبلا گفته VARخودهمبستگی بین پسماندهای معادله فرم خلاصه شده 

ی بهینه انجام شده، اما ممکن ی بهینه بر اساس معیارهای انتخاب وقفهشد انتخاب طول وقفه

دیگر کافی نبوده و انتخابی برای لحاظ کردن تمام اثرات متغیرها بر یک یاست تعداد وقفه

 با هدف عدم وجودی بهینه باشد. در این مواقع وقفهمشکل خودهمبستگی وجود داشته

فرضیه صفر عدم خودهمبستگی ضریب لاگرانژ  شود. در آزمون خودهمبستگی تعیین می

(، نتایص این آزمون برای هر الگو حاکی از عدم وجود خودهمبستگی 8. طبق جدول )است

ی انتخابی در الگوهای مورد درصد است. بنابراین وقفه 1خطای نوع اول در سطح احتمال 

 است. بوده نظر کافی
 

 

 

                                                           
1 . Akaike 
2 . Schwarz-Bayesian 

3 . Hannan-Quinn 

4 . Likelihood Ratio Tests 
5 . Finite Prediction Error (FPE) 

6 . Diagnosing Checking Test 

7 . Lagrange Multiplier Test 
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 نتایج آزمون خودهمبستگی .2جدول 

 
 )بخش خدمات( 5الگوی  )بخش صنعت( 2الگوی  )بخش کشاورزی( 9الگوی 

تعداد 

 ها وقفه

آماره ضریب 

 لاگرانژ
P-Value 

آماره ضریب 

 لاگرانژ
P-Value 

ضریب آماره 

 لاگرانژ
P-Value 

1 81/43 16/6 06/87 84/6 49/43 16/6 

8 24/87 84/6 14/82 46/6 96/89 48/6 

4 22/46 17/6 93/12 26/6 26/19 21/6 

3 71/84 18/6 60/40 69/6 03/89 48/6 

1 17/41 12/6 48/83 16/6 39/86 98/6 
 

این مراحل، برای تحلیل مدل خودرگرسیون برداری و تفسیر نتایص، از توابع از بعد 

 شد.شود که در بخش بعدی توضیح داده خواهداستفاده می پاسخ_ضربه

 های ساختاری تصریح شوک.1-5

ها، بررسی مانایی متغیرها، برآورد الگوها و همچنین بررسی عدم بعد از ورود داده

وجود خودهمبستگی، در این بخش برای تحلیل میزان گذر نرخ ارز بر اجزای شاخص 

برای  پاسخ-ضربهاست. از تابع  استفاده شده 1پاسخ-ضربهقیمت تولیدکننده از توابع 

زای سیستم ی واکنش متغیر دروندهندهشود،که نشانتوصیف رفتار پویای مدل استفاده می

، اثر یک انحراف معیار شوک پاسخ-ضربههای ناشی از جملات خطاست. تابع شوک به

دهد. با توجه به اینکه هدف های مختلف نشان میمتغیر را روی متغیرهای دیگر در زمان

ننده کاصلی این مقاله، سنجش تاثیر میزان تغییرات نرخ ارز بر اجزای شاخص قیمت تولید

شود. برای تحلیل توابع است، لذا به بررسی واکنش متغیرها به شوک نرخ ارز پرداخته می

وجود دارد. به عنوان مثال،  VARهای مختلفی در ادبیات تجربی الگوهای  ، راهپاسخ-ضربه

است که مبتنی به شکل یک ماتریس پایین مثلثی استفاده کرده 4، از یک روش عطفی8سیمز

                                                           
1  .  Impulse Response Function. 

2  .  Sims (1980). 

3  .  Recursive. 
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است آن است که است. ایرادی که به این روش وارد شدهبوده 1چولسکیی بر تجزیه

(، 1772) 4در برآورد الگو اهمیت دارد. برای حل این مشکل، پسران و شین 8ترتیب متغیرها

برآورد الگو  اند که در این روش ترتیب متغیرها دررا مطرح کرده 3توابع واکنش عمومی

ها این است که ساختار اقتصادی خاصی را تصریح با این حال اشکال ایناهمیتی ندارد. 

گیرند. به همین منظور در ادامه برای تصریح های ساختاری در نظر نمیبرای تصریح شوک

 های ساختاری از تجزیه و تحلیل ساختاری استفاده شده است.شوک

ها های ساختاری وجود دارد. یکی از این روشهای مختلفی برای تصریح شوکروش

. این روش مبتنی بر اعمال قیود 1های ساختاری استم به تصریح بلندمدت قیدموسو

 باشد. در این صورت اگر داشته باشیم:می 0ساختاری بلندمدت بر توابع واکنش انباشته

(            )
             

 
(11) 

بردار    بوده،  VARها ضرایب برآوردی از فرم خلاصه شده مدل Aiکه در آن 

ضریب فزاینده بلندمدت   های فرم خلاصه شده و شوک   های ساختاری، شوک

، ماتریس ضریب فزاینده  باشد، در آن صورت ارتباط بین ماتریس قیود بلندمدت  می

های ساختاری، به صورت زیر که عبارتست از ماتریس واریانس شوک   و   بلندمدت 

 خواهد بود:

              (18) 

های ساختاری را توان شوکمی Fدر این صورت با تعریف قیود بلندمدت در ماتریس 

تصریح کرد. بدین منظور برای هر بخش ماتریس قیود بلندمدت را به این صورت تصریح 

 :شود می

                                                           
1. Cholesky Decomposition 

2. Ordering 

3  . Pesaran & Shin (1998) 

4  . Generalized Response 

5 -Blanchard and Quah (1989) 

6 -Accumulated Responses 
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نشانگر ضرایب  Fها در ماتریس ciهای هر متغیر بوده و نشانگر شوک u( 14در رابطه )

نیز بدان  Fدر ماتریس  jو ستون  iهای صفر در سطر مجهول هستند که باید برآورد شوند. درایه

ام در بلندمدت صفر در نظر گرفته شده است. بدین jم بر متغیر اiاثر شوک معادله معنا است که 

که رشد ارزش افزوده هر یک از    کند که در بلندمدت ترتیب، ساختار قیود مذکور بیان می

های اقتصادی است، مستقل از سایر متغیرها است، زیرا این متغیرها همگی نماینده بخش بخش

و بنابراین در بلندمدت تاثیری بر رشد اسمی اقتصاد هستند )قیمت، رشد ارز اسمی و پول( 

ها( نخواهند داشت. همچنین در این بخش حقیقی )یعنی رشد ارزش افزوده هر یک از بخش

، در    ها، و تورم هر یک از بخش  ها، ساختار فرض شده است که تورم شاخص قیمت

رشد نقدینگی های اقتصادی، رشد نرخ ارز و بلندمدت از همه متغیرها اعم از رشد بخش

اثرپذیر است. در نهایت فرض شده است که رشد نرخ ارز در بلندمدت تحت تاثیر بخش 

 های پولی است. حقیقی و نیز شوک
 

 تحليل نتایج.3
در این بخش نتایص حاصل از برآورد الگوها ارائه و تحلیل شده است. با توجه به روش 

ضرایب ساختاری تصریح شده در معادله های ساختاری، ابتدا خروجی مربوط به تصریح شوک

شوند. در  پاسخ تحلیل می_شود، سپس توابع ضربه( برای هر سه مدل برآوردی ارائه می14)

های نهایت در بخش بعدی با استفاده از توابع واکنش انباشته، میزان واکنش قیمت در بخش

 شود. مختلف اقتصادی به شوک ارزی با یکدیگر مقایسه می

 ضربه-ساختاری و توابع واکنش ضرایب.3-9

طور که بیان شد، برای هر یک از سه بخش عمده اقتصادی یک الگوی فرم خلاصه شده همان

VAR های ساختاری از قیود ساختاری بلندمدت برآورد شده است، سپس برای تشخیص شوک
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کشاورزی، صنعت و برای سه الگوی بخش  14( استفاده شده است. نتایص برآورد معادله 14)معادله 

دهد، اکثر ضرایب ( نشان می4طور که جدول )( ارائه شده است. همان4خدمات در جدول )

 معنادار هستند. 

 نتایج برآورد ضرایب ساختاری برای سه بخش کشاورزی، صنعت و خدمات. 5جدول 

 خدمات صنعت کشاورزی بخش

 احتمال ضریب احتمال ضریب احتمال ضریب ضریب

C(9) 908/11 666/6 898/17 666/6 464/2 666/6 

C(2) 046/6- 016/6 333/6 960/6 181/8 604/6 

C(5) 010/16 614/6 681/97- 666/6 797/17- 666/6 

C(1) 203/31 661/6 128/130- 666/6 871/31- 666/6 

C(3) 623/8 394/6 911/13- 666/6 910/1 312/6 

C(1) 409/0- 617/6 146/14- 666/6 913/8- 480/6 

C(9) 224/14 666/6 970/11 666/6 336/14 666/6 

C(8) 787/11- 680/6 812/3 128/6 682/88 666/6 

C(1) 177/48- 660/6 911/2 177/6 081/34 666/6 

C(91) 261/1- 143/6 249/2 661/6 664/14 666/6 

C(99) 319/11 666/6 712/3 648/6 790/18 666/6 

C(92) 771/18 666/6 932/41 666/6 918/30 666/6 

C(95) 201/71 666/6 787/44 666/6 167/08 666/6 

C(91) 714/81 666/6 907/82 666/6 130/11 666/6 

C(93) 129/10 666/6 817/12 666/6 036/12 666/6 

C(91) 007/04 666/6 003/12 666/6 216/18 666/6 

C(99) 033/8- 649/6 337/1 666/6 213/6- 347/6 

C(98) 121/11- 666/6 663/1- 666/6 261/9- 666/6 

C(91) 111/18 666/6 100/7- 666/6 618/11 666/6 

C(21) 098/3 666/6 849/1- 666/6 163/6- 747/6 

C(29) 800/14 666/6 812/11 666/6 371/14 666/6 

لگاریتم 

 درستنمایی
61/8660- 

 
64/1296- 

 
91/1232- 
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( ارائه 4( که در جدول )14ضرایب ساختاری با استفاده از معادله )با توجه به برآورد 

ها برای قیمت در سه بخش عمده پاسخ مبتنی بر این شوک-اند، در ادامه توابع ضربهشده

محورهای عمودی در نمودارها بیانگر میزان ( تصریح شده است. 1اقتصادی در شکل )

اندازه ی یک انحراف معیار است. همچنین واکنش هر یک از متغیرها به شوک نرخ ارز به 

هایی است که تاثیر شوک نرخ ارز بر متغیرها تخلیه محورهای افقی بیانگر تعداد فصل

 . شود می

در شوک  کنندهمصرف(، میزان اثرپذیری شاخص قیمت 1در شکل ) "الف"نمودار 

است. این شده ی یک انحراف معیار از الگوی اول نشان دادهافزایش نرخ ارز به اندازه

افزایش  کنندهمصرفنرخ ارز، شاخص قیمت  افزایشی به دهد که با شوکمی نمودار نشان

است. واکنش این شاخص از فصل اول تا فصل هشتم )یعنی دو سال( معنادار شده  یابد.می

کننده تا هشت فصل بر تورم به این معنی که اثر شوک نرخ ارز به شاخص قیمت مصرف

و  "ج" ،"ب"نمودارهای و بعد از آن اثر شوک ارزی روندی نزولی دارد. اثرگذار است 

و خدمات هستند. با توجه به شکل نیز نشانگر شاخص قیمت بخش کشاورزی صنعت  "د"

های مختلف از نظر ضربه، اثر شوک نرخ ارز بر شاخص قیمت در بخش-توابع واکنش

کند. به عنوان متفاوتی را نمایان می بندی با یکدیگر یکسان نیست و الگوهایاندازه و زمان

مثال، در اثر شوک ارزی قیمت در بخش کشاورزی با سرعت کمتری از بخش صنعت و 

یابد ولی اثر مذکور در بخش خدمات و صنعت سریعتر نمایان شده خدمات افزایش می

تر رسد که واکنش بخش خدمات به شوک ارزی طولانیاست. از سوی دیگر، به نظر می

  است.
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Response of PINDUSTRY to Shock3

using Structural VAR Factors

 واکنش شاخص قيمت صنعت به شوک نرخ ارزج( 

 های صنعت، کشاورزی و خدماتکننده و بخشمصرفقيمت  هایدر شاخص پاسخ-ضربهتوابع  .9شکل 

 

 محاسبه گذر نرخ ارز  .3-2

واقع به دنبال این پرسش گذر نرخ ارز است. در هدف اصلی تحقیق حاضر، محاسبه

است و هر کدام از  های مورد نظر چگونهافزایش نرخ ارز بر قیمتهستیم که کل اثر 

کنند. برای پاسخ به این پرسش، باید می ها چه درصدی از افزایش نرخ ارز را منعکسبخش

های پاسخ متغیر قیمت به صورت نسبت میزان گذر نرخ ارز را مشخص کرد. گذر نرخ ارز

واکنش  آن، باید اندازه برای محاسبها لذشود. تغییرات نرخ ارز تعریف می بهمختلف 

ی نرخ ارز به شوک واکنش انباشته ها به شوک نرخ ارز را به اندازههر یک از قیمت انباشته

به شوک نرخ  tام در زمان i، واکنش شاخص قیمت      از این رو، اگر ارز تقسیم کرد. 
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ارز باشد، در این صورت نرخ  بازاربه شوک  t ، واکنش نرخ ارز در زمان     ارز و

ERPT  شود: تعریف میبه صورت زیر 

      
∑     

 
   

∑     
 
   

 (13    )                                                                                      

ERPT بخش ی شاخص قیمتنشانگر نسبت واکنش انباشته i ام به نسبت واکنش

تواند کامل یا ناقص باشد. هرچه این نسبت می ERPTام است. Tی نرخ ارز تا زمان انباشته

توان گفت گذر نرخ ارز کامل است. و اگر این نسبت کمتر از تر باشد میبه یک نزدیک

 برای سهولت، این نسبت بر حسب درصد بیان شده ادامهیک باشد این اثر ناقص است. در 

 کند. تغییر می 166و کمتر از  166قص بودن به است. میزان کامل و نا

ی نرخ های قیمت به واکنش انباشتهی شاخصی واکنش انباشتهدهنده( نشان4جدول )

که با  باشدمی کننده و نیز قیمت در هر سه بخش عمده اقتصادیقیمت مصرفارز در 

دهد، در بخش میطور که نتایص نشان همان .اند( محاسبه شده13استفاده از معادله )

فصل( گذر نرخ ارز به صورت  83یک دوره طولانی ) کشاورزی و خدمات با گذشت 

درصد افزایش در نرخ  166درصد( رخ داده است، بطوریکه به ازای  166ناقص )کمتر از 

درصد و در بخش  36ارز در مجموع و به صورت انباشته قیمت در بخش خدمات 

کننده نیز فته است. همچنین شاخص قیمت مصرفدرصد افزایش یا 30کشاورزی حدود 

درصد افزایش یافته است که  84درصدی نرخ ارز در نهایت حدود  166به ازای افزایش 

کننده نیز ناقص بوده های مصرفدهد گذر نرخ ارز در مجموع در قیمتاین نشان می

امل و های اقتصادی گذر نرخ ارز تقریبا کاست. در بخش صنعت بر خلاف سایر بخش

درصد افزایش  166در مجموع به ازای  83درصد بوده است بطوریکه در فصل  166حدود 

های تولیدکننده در بخش صنعت درصد در قیمت 79در نرخ ارز شاهد افزایش بیش از 

 هستیم. 
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 )درصد( های قيمت مختلف به واکنش انباشته نرخ ارزنسبت واکنش انباشته شاخص .1دول ج

 قيمت خدمات قيمت صنعت قيمت کشاورزی مصرف کننده قيمت دوره )فصل(

1 4/43 6/48 9/10 8/86 

8 7/44 9/31 1/164 9/87 

92 7/49 2/11 7/161 2/36 

91 4/41 1/10 8/111 3/30 

21 7/80 1/37 6/112 3/34 

21 0/88 7/31 9/79 0/36 
 

شاخص قیمت توان گفت که تفاوت قابل توجهی بین اجزای با توجه به نتایص می

شود. تولیدکننده در ایران از نظر انتقال اثرات نرخ ارز و میزان حساسیت به آن دیده می

شود. های تولیدکننده در بخش صنعت نمایان میاثرات نرخ ارز به صورت کامل در قیمت

های خدمات و کشاورزی به صورت کامل منتقل از سوی دیگر، اثرات نرخ ارز در بخش

بررسی دلایل این اختلاف در میزان حساسیت قیمت به نرخ ارز در بین  شود. اگرچهنمی

ای است، با این حال با توجه به مطالعات قبلی و ها خود نیازمند بررسی جداگانهاین بخش

توان ها نسبت داد. به عنوان مثال میتوان آن را به ساختار متفاوت این بخشمبانی نظری می

ها به خدمات و کشاورزی به نرخ ارز را به وابستگی کمتر آنهای تر بخشحساسیت پایین

شود ها نسبت داد که باعث میپذیری کمتر محصولات آنهای وارداتی و جایگزیننهاده

توان به عوامل دیگری ها کمتر تحت تاثیر قرار گیرد. میبا تغییرات نرخ ارز قیمت در آن

بسیاری از محصولات در بخش کشاورزی به نیز در این زمینه اشاره کرد، از جمله اینکه 

دلیل توجه دولت به امنیت غذایی و نیز جلوگیری از افزایش شدید قیمت و کاهش فشار به 

ها را های تنظیم بازار قرار دارند که خود افزایش قیمت آنکنندگان تحت سیاستمصرف

ین کند. از سوی دیگر در بخش کشاورزی به نسبت رقابت بیشتری بمحدود می

های اقتصاد ها کمتر از سایر بخشگذاری آنتولیدکنندگان وجود دارد و قدرت قیمت

-ها به افزایش نرخ ارز کمتر از بخششود امکان واکنش آناست. این موضوع سبب می

 هایی مثل بخش صنعت باشد.
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گذاری دولت هستند، ها تحت سیاست قیمتدر بخش خدمات نیز بسیاری از زیربخش

ش حمل و نقل، بهداشت و آموزش، اطلاعات و ارتباطات. از سوی دیگر، از جمله بخ

گذاری شوند که خود تحت سیاست قیمتهایی از خدمات نیز توسط دولت ارائه میبخش

ای وارداتی به است. از سوی دیگر وابستگی این بخش به مواد اولیه و کالاهای واسطه

های ت وابستگی بالاتر به نهادهنسبت کمتر از بخش صنعت است. برعکس در بخش صنع

وارداتی اعم از تجهیزات و مواد اولیه سبب شده است که حساسیت بیشتری به تغییرات نرخ 

ارز وجود داشته باشد و افزایش نرخ ارز سهم بیشتری از هزینه تولید را در این بخش تحت 

خودرو و فلزی تاثیر قرار دهد. از سوی دیگر برخی از صنایع از جمله صنایع شیمیایی، 

کنند در مواقع افزایش ها تلاش میقدرت بازاری به نسبت بالایی دارند و هر چند دولت

نرخ ارز مانع از افزایش قیمت محصولات این صنایع شوند، اما در عمل در این امر ناموفق 

های به نسبت بالای واردات در این صنایع نیز امکان افزایش هستند. از سوی دیگر تعرفه

شود افزایش نرخ ارز به صورت دهد که در نهایت سبب میها می ت بیشتری به این بنگاهقیم

 کامل به قیمت تولیدکننده در این بخش منتقل شود. 
 

 گيریبندی و نتيجهجمع.1

شاخص قیمت  ر اجزایگذر نرخ ارز بهدف از این مقاله بررسی و محاسبه میزان 

و با استفاده از الگوی خودرگرسیونی  1496-1470در دوره زمانی کننده در ایران دتولی

-تاثیر دهد نشان می به آن جهت است که مطالعه. اهمیت این برداری ساختاری بوده است

 .یکسان نیستهای اقتصادی پذیری قیمت در بخش

است که اولا اثر گذر نرخ ارز در کشورها  شده گویای این امراکثر مطالعات انجام 

همچنین در یک کشور نیز  این اثر در کشورهای مختلف متفاوت است.ناقص است و ثانیا 

دهند. ساختار متفاوت های مختلف واکنش مشابهی به تغییرات نرخ ارز نشان نمیبخش

-بازار، تفاوت در درجه باز بودن تجاری، تفاوت در تنوع محصولات، و سهم متفاوت نهاده

های مختلف یک اقتصاد ر تولید در بخشهای غیرقابل تجارت دهای وارداتی و نیز نهاده
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ها به تغییرات نرخ ارز یکسان نباشد. این عوامل شود واکنش قیمت در این بخشسبب می

ها به تغییرات نرخ ارز اثرگذار هستند، و هم بر هم بر درجه حساسیت قیمت این بخش

است در برخی  ها موثر هستند، بطوریکه ممکنبندی اثرات تغییرات نرخ ارز بر قیمتزمان

ها این تاثیر با تاخیر ها قیمت سریعا تحت تاثیر قرار گیرد و در برخی دیگر از بخشاز بخش

 همراه باشد.

یک دوره  دهد، در بخش کشاورزی و خدمات با گذشت نتایص این تحقیق نشان می

درصد( رخ داده است،  166فصل( گذر نرخ ارز به صورت ناقص )کمتر از  83طولانی )

درصد افزایش در نرخ ارز در مجموع و به صورت انباشته قیمت در  166یکه به ازای بطور

درصد افزایش یافته است.  30درصد و در بخش کشاورزی حدود  36بخش خدمات 

درصدی نرخ ارز در نهایت  166کننده نیز به ازای افزایش همچنین شاخص قیمت مصرف

دهد گذر نرخ ارز در مجموع در میدرصد افزایش یافته است که این نشان  84حدود 

های کننده نیز ناقص بوده است. در بخش صنعت بر خلاف سایر بخشهای مصرفقیمت

 83درصد بوده است بطوریکه در فصل  166اقتصادی گذر نرخ ارز تقریبا کامل و حدود 

درصد در  79درصد افزایش در نرخ ارز شاهد افزایش بیش از  166در مجموع به ازای 

 های تولیدکننده در بخش صنعت هستیم.قیمت

توان گفت که تفاوت قابل توجهی بین اجزای شاخص قیمت با توجه به نتایص می

شود. تولیدکننده در ایران از نظر انتقال اثرات نرخ ارز و میزان حساسیت به آن دیده می

شود. یهای تولیدکننده در بخش صنعت نمایان ماثرات نرخ ارز به صورت کامل در قیمت

های خدمات و کشاورزی به صورت کامل منتقل از سوی دیگر، اثرات نرخ ارز در بخش

شود. اگرچه بررسی دلایل این اختلاف در میزان حساسیت قیمت به نرخ ارز در بین نمی

ای است، با این حال با توجه به مطالعات قبلی و ها خود نیازمند بررسی جداگانهاین بخش

 ها نسبت داد.ن آن را به ساختار متفاوت این بخشتوامبانی نظری می
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Abstract 

Exchange rate changes could impact on prices. Whether exchange rate pass 

through to prices is complete or incomplete is an interesting question in 

analyzing impacts of exchange rate policy. An important aspect of exchange 

rate pass through is in producer price index and in its sub-indices. Our aim is 

to analyze the effects of exchange rate changes on producer sub-indices. To 

do that we have used of the structural vector autoregressive (SVAR) 

methodology. Our data contains 1991 Q2-2017 Q1. The results show that 

there is a significant heterogeneity in exchange rate pass-through to producer 

prices. Our results showed that there is complete exchange rate pass through 

in industrial prices but agricultural and service prices show incomplete pass 

through. According to previous studies, the difference could be related to 

different market structure in industrial activities compared to agriculture and 

service activities.  

 

Keywords: Exchange Rate Pass-Through ,Import Prices, Producer Prices, 

SVAR. 
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