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This study explores how monetary and fiscal policies influence 

certain macroeconomic variables through a multi-sector stochastic 

dynamic general equilibrium (DSGE) model that includes input-

output (IO) analysis. The focus is on the industrial sector, taking into 

account the specific conditions for Iran. The research uses quarterly 

data from Spring 2006 to Spring 2023 and references the 2016 input-

output table provided by the Central Bank. In the nonlinear model, the 

original 89 activities from the input-output table have been simplified 

to 9, which includes the industrial sector and eight other sectors. 

Model parameters are estimated based on previous studies of the 

Iranian economy and data from the input-output table. The model's 

effectiveness is assessed by comparing simulation results with real-

world data, which shows a strong correlation. The simulations 

indicate that increases in the money supply result in only a small rise 

in both total and industrial output. This leads to a slight decrease in 

total employment, while employment in the industrial sector 

experiences a minor increase. Similarly, increases in government 

spending show tiny improvements in overall and industrial output, 

accompanied by a slight drop in total employment and a small rise in 

the industrial sector. The findings suggest that the effects of monetary 

and fiscal policy shocks on output and employment, when accounting 

for input-output relationships and dividing the economy into nine 

sectors, better reflect the realities of the Iranian economy. Given the 

minimal influence of these policies on boosting production and 

economic growth, it is essential for them to be targeted and supported 

by additional measures and strategies. 
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بررسی تاثیر سیاست پولی و مالی بر برخی متغیرهای کلان اقتصادی با تاکید بر 

جدول داده  –بخش صنعت در چارچوب  الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی 

 ( IO-DSGEستانده )
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ستانده تعادل عمومی پویای تصادفی   -در این پژوهش یک مدل چند بخشی داده  

(IO-DSGE  )های پولی و مالی در اقتصاد با کینزی جدید برای مطالعه نقش سیاست

های اقتصاد ایران طراحی شده  تاکید بر بخش صنعت، با توجه به شرایط و محدودیت

لغایت   1385به صورت فصلی و برای دوره زمانی بهار    مورد استفادههای  دادهاست.  

بانک مرکزی استفاده شده    1395ستانده سال    – باشد و از جدول داده  می   1402بهار  

  9به   1395ستانده سال  - فعالیت جدول داده  89است. در الگوی غیر خطی اقتصاد از 

فعالیت شامل بخش صنعت و هشت بخش دیگر، تقلیل یافته است. پارامترهای مدل  

الف( مطالعه از  استفاده  با  الگو  و سایر در هر دو  ایران  اقتصاد  برای  انجام شده  های 

نتایج   – و ب( جدول داده    کشورها ستانده مقداردهی شده اند. برای ارزیابی مدل، 

حاصل از کالیبراسیون از طریق مقایسه گشتاورهای مدل با گشتاورهای دنیای واقعی  

از شبیه نتایج حاصل  آنها دارد.  از نزدیکی  سازی در  مقایسه شده است که حکایت 

موجب افزایش بسیار کم تولید   دهد؛ تکانه رشد نقدینگی الگوی غیرخطی نشان می 

کل و تولید بخش صنعت خواهد شد. در نتیجه این تکانه اشتغال کل کاهش و اشتغال 

باشد. تکانه مخارج یابد، میزان این تأثیرات نیز بسیار کم می بخش صنعت افزایش می 

دهد. این  جاری دولت تولید کل و بخش صنعت را به میزان بسیار اندکی افزایش می 

گردد، اندازه این سبب کاهش اشتغال کل و افزایش اشتغال بخش صنعت می   تکانه

های  دهد که میزان و جهت اثرگذاری تکانهاثرات نیز بسیار اندک است. نتایج نشان می 

ستانده  -های پولی و مالی بر تولید و اشتغال در مدل غیر خطی با پیوندهای دادهسیاست

های اقتصاد ایران دارد. با توجه  شتری با واقعیتبخش، انطباق بی  9و تفکیک اقتصاد به  
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  3 ...بررسی تاثیر سیاست پولی و مالی بر برخی متغیرهای کلان اقتصادی 

سیاست ناچیز  بسیار  تأثیر  رشد به  و  تولید  تحریک  بر  انبساطی  مالی  و  پولی  های 

های  ها هدفمند و همراه با ابزارهای و سیاستاقتصادی کشور، لازم است این سیاست

 تکمیلی اتخاذ گردد.

کلان  (.  1402)  فخرالدینسید  ؛  فخرحسینی،  قاسم  ؛پالوج:  استناد متغیرهای  برخی  بر  مالی  و  پولی  سیاست  تاثیر  بررسی 

جدول داده ستانده    –اقتصادی با تاکید بر بخش صنعت در چارچوب  الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی  

(IO-DSGE) .1- 35(، 54) 14، یاقتصاد یسازمدل  یقاتتحق  . 

DOI: 0000000000000000000000 
  

 نویسندگان.   ©                                       دانشگاه خوارزمی.ناشر: 
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4  35-1، صفحه 1402، 54، شماره 14دوره  /یاقتصاد یمدلساز یقاتتحق   

 . مقدمه1

ها و  فناوریهای مختلف با استفاده از  و مبادله کالاهای تولید شده در بخش   تولید  شامل  اقتصاد

ی های تعادل عمومی پویادر مدلزیادی  حداین ناهمگونی تنها تا  است.  نهادهای متمایز از یکدیگر

تبدیل   و مالی  سیاست پولی ابزار اصلی تجزیه و تحلیل  یکی از  به  امروزه  ، که   DSGE)1(تصادفی

است  لحاظاند،  شده این  شده  بعلاوه  رایج  هامدل.  پیش از  ابزارهای  هستند ترین  اقتصادی  بینی 

و آلیو و   2007  4؛ اسمیت و ووترز، 2005  3؛ کریستانو و همکاران، 2016  2آمبریشکو و همکاران، )

   (.2014 5بوبکوا، 

ای از قدرت انحصاری  تولید کننده درجه،  کالاها   ربدلیل تفاوت د  این است که ها  مدل  فرض این 

ها  در بخش   هاتخصیص یکسان بوده و  های نسبی  همه قیمت  را خواهد داشت. اما در تعادل متقارن،

های تعادل عمومی بسیار مهم  ها در مدلبرای یکی در نظر گرفتن بخش رویکرد    این  یکسان است. 

مهم در اقتصاد پولی مانند اینکه    هایتوانند به برخی از سوال نمیها  خواهد بود. از طرفی، این مدل

 اندها، داشتهبخش   های اقتصاد نسبت به دیگراثرات بیشتری در برخی از بخش ،  پولی  هایتکانهچرا  

گذارد، بر انتقال سیاست پولی تأثیر می  اقتصادی در هر بخش  کالاها    و چگونه ناهمگونی در قیمت

توانند نرخ تورم می  یگذاران پولاستی ، س یابزار  ن ی با چن  (.2023  6و همکاران بوکاز  )  پاسخ دهند

بنینو ( 2006)  7آکی   های در مطالعهرا هدف قرار دهند که    هر بخش  لیو 2015)8،   9( و هوانگ و 

ی ها بخش   یمقالات در مورد موضوع ناهمگون   نیگذارترتأثیر( مورد بررسی قرار گرفت.  2002)

 ( نگارش شده است.  2013) 10( و بیسوا و همکاران 2023اقتصادی توسط بواکاز و همکاران )

 
1 Dynamic Stochastic General Equilibrium 
2 Ambriško et al . 
3 Christiano et al. 
4 Smets and Wouters 
5 Aliyev and Bobková 
6 Bouakez et al. 
7 Aoki 
8 Benigno 
9 Huang and Liu 
10 Bisová et al. 
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  5 ...بررسی تاثیر سیاست پولی و مالی بر برخی متغیرهای کلان اقتصادی 

  گر یکدی مختلف با    یهاو خدمات به روش  صنعت،  یاقتصاد مانند کشاورز  مختلف  یهابخش 

ساختار    در یکاقتصاد دارند.    یرفتار کل  یری گ در شکل  ییتعاملات نقش بسزا  ن یتعامل دارند و ا

می  ی،اقتصاد بخش  تکانه هر  به  اقتصاد  یهاتواند  تغیمختلف  مانند  س  راتیی ،  نوسانات  استی در   ،

 DSGE-IO های(. مدل12015،والدیویا) نشان دهد  ی، واکنش متفاوت یدر تکنولوژ  راتیی تغ   ا یتقاضا  

و عناصر   ستانده-تحلیل دادهدو جنبه    هامدل  این  می شود.  استفادهبرای درک بهتر عملکرد اقتصادها  

ترکیب میپویا را  داده .کنندی تصادفی  بین    ستانده- تحلیل  مختلف در یک   هایبخشارتباطات 

تغییرات و عدم اطمینان را در طول   بخش پویای تصادفی،کند، در حالی که  اقتصاد را بررسی می 

می معرفی  سیاست  به  IO-DSGEهای  مدل  کنند.زمان  و  میمحققان  اجازه  درک   دهدگذاران  تا 

های های مختلف و چگونگی واکنش آنها به تغییرات یا شوک تری از چگونگی ارتباط بخش عمیق

ناگهانی تقاضا برای یک محصول به عنوان مثال، اگر افزایش   .غیرمنتظره در اقتصاد به دست آورند

تواند به تجزیه و تحلیل چگونگی تأثیر این افزایش  می   IO-DSGEدر یک بخش وجود داشته باشد،  

بخش  زنجیرهبر  مانند  دیگر،  کندهای  کمک  مرتبط  صنایع  یا  تأمین  و )  های  ویتینوف 

 (. 2،2023همکاران 

ت است از ویتینوف و همکاران  های خارجی صورت گرفته دراین خصوص عبار برخی از مطالعه

همکاران 2023) و  هینترلنگ   ،)3  (2023( همکاران  و  بوکاز  ریتر (،  2022(،  و  (،  2022)  4مولنارووا 

همکاران  و  لیو2020)  5پستن  همکاران   گاوتورپ،  (2019)  7گاوتورپ ،  (2020)  6(،    (، 2017)  8و 

توان به  ، می DSGEهای داخلی مرتبط به موضوع با رویکرد  ( و در مطالعه2017) 9گالسی و راشدی 

(، رئیسی  1399(، کشت کاران و همکاران )1400، احمدیان )(1402و همکاران )  دی سع   ی بن مطالعه  

 ( اشاره نمود.1398عطار و همکاران )( و 1398(، رفیعی و همکاران )1398گاوگونی و همکاران )

 
1 Valdivia 
2 Votinov et al. 
3 Hinterlang et al. 
4 Molnarova, Reiter 
5 Pasten, et al. 
6 Luo 
7 Gawthorpe 
8 Gawthorpe, et.al 
9 Galesi, Rashedi 
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6  35-1، صفحه 1402، 54، شماره 14دوره  /یاقتصاد یمدلساز یقاتتحق   

تاکید  با    DSGE  یهادر مورد مدل  های مشابه در اقتصاد ایران،ق ی تحق   در مقایسه با  پژوهش   ن یا

در تولید تفاوت  پردازد.های مختلف اقتصادی میی فعالیتهمگوننا در تولید کالاها بخاطر  زیتمابر 

الگوها  ،هابخش  رفتار  یاز  بنگاه مختلف  صنایعی  کل  در  اقتصادی  و شود.  می  یناش  های  کالاها 

-یم   تی صنعت فعال  کیکه در  ها  انفرادی بنگاه   یها بر اساس تقاضابخش   ن یب  های واسطه درنهاده

که   طراحی خواهد شد DSGE یک مدل علاوه بر این در این پژوهش . خواهد بود انیجر ، درکنند

تقسیم خواهد شد. این    ISICفعالیت مختلف اقتصادی مبتنی بر کد    9بخش تولید بر اساس  در آن  

و گاز،    9 برق  و  معدن، صنعت، آب  طبیعی،  و گاز  خام  نفت  اقتصادی شامل کشاورزی،  فعالیت 

باشد. در تابع تولید هر بخش، از  ارداری، ارتباطات و سایر خدمات میساختمان، حمل و نقل و انب 

داده از جدول  این ضرایب  که  استفاده خواهد شد  بخشی  بین  واسطه  سال - نهاده کالاهای  ستانده 

های مشابه خارجی، این پژوهش از مدل بانک مرکزی بدست خواهد آمد. در مقایسه با مطالعه  1395

ب با اقتصاد نفتی ایران طراحی شده است. لذا با توجه به مطالب ذکر شده، قاعده مالی و پولی متناس

هدف این تحقیق بررسی تاثیر سیاست پولی و مالی بر برخی متغیرهای کلان اقتصادی در چارچوب   

  باشد. از این رو، پژوهشمی  (IO-DSGEجدول داده ستانده )  - الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی

به  ، در بخش سوم  تصریح الگوبخش بعدی به    بعد از مقدمه،   وین شده که حاضر در پنج بخش تد

سازی و توابع واکنش آنی ارائه و در بخش چهارم شبیه،  مدل اعتبار سنجش کالیبره کردن پارامترها،  

 . شده است بندیتقسیم و پیشنهادها  گیرینتیجه

 . مدل تحقیق  2

 با چندبخشیتعادل عمومی پویای تصادفی   مدل یک(  2023مطابق مطالعه بوکاز و همکاران )

واسطهنهاده فیزیکی، سرمایه  از  متشکل  اقتصاد  شود.می ایجاد دولت مصرفی مخارج وای  های 

 .اندشده توزیع بخش  Sتعداد  در  که است ییها، و بنگاهدولت خانوارها،

 خانوارها  .الف

 همگن هستند. آنها همه است که شده تشکیل خانوار زیادی تعداد از  اقتصاد که شودمی فرض

 شودمی کاسته  از مطلوبیتش  ،بیشتر کار  ه ئارا با و کنندمی  کسب مطلوبیت کالاها مصرف از  خانوارها
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 زندگی دوران طول در  نماینده خانوار که هاییمطلوبیت حال ارزش یابد.می کاهش  وی فراغت زیرا

 باشد:می زیر شکل به آورد،می دست به خود
(1)                                                                                                     E0 ∑ β𝑈𝑡(0)∞

i=0 

 کل مصرف از تابعی که خانوار مطلوبیت تابع شکل  است. زمانی تنزیل عاملβ    آن در که

 است: زیر شرح به باشد،می کار عرضه خانوار

(2)                                                                 𝑈𝑡 = [
1

1−σc
(𝐶𝑡)1−σc −

1

1+σl
(𝐿𝑡)1+σl] 

 کندمی  بیان را نسبی گریزیریسک ضریب  σc،  (𝐶𝑡)  مصرفی کالاهای (2)  شماره معادله در 

 کشش  عکس  بیانگر  σlپارامتر  1دهد.می  نشان را ای مصرفدوره بین  جانشینی کشش  عکس  که

مقادیر  دهد.می  نشان را واقعی دستمزد به نسبت کار نیروی عرضه این است که  هدف خانوارها 

𝐿𝑡، نیروی کار 𝐶𝑡ای از مصرفبهینه

  
 قیداش حداکثر شود.  کند که مطلوبیتای انتخاب میرا به گونه

 کرد: بیان زیر بصورت توانمی را حقیقی هایقیمت حسب بر خانوارها ایدوره بین  بودجه

(3)                                          𝑐𝑡 +
Pt

I

Pt
𝑐 𝐼𝑡 + 𝑏𝑡 = (1 + rt−1

d )
𝑏𝑡−1

πt
c + 𝑇𝑅𝑡 − 𝑇𝑡 + 𝐼𝑁𝑡      

rt−1مشارکت،  اوراق  𝑏𝑡  گذاری،سرمایه میزان  𝐼𝑡 آن در که
d  اوراق   اسمی بهره نرخ بیانگر

)مالیات مالیات 𝑇𝑡 مشارکت،  پرداختهای 𝑇𝑅𝑡 افزوده(، ارزش و مستقیم غیر مستقیم، خانوارها 

Pt ای دولت،یارانه
I گذاریسرمایه قیمت شاخص  ،Pt

I

Pt
𝑐  گذاری به شاخص  نسبت شاخص قیمت سرمایه

πt،  باشدمیکننده  قیمت مصرف
c  باشد که می  ،نرخ تورم بر مبنای شاخص کل قیمت مصرف کننده  

 بیانگر 𝐼𝑁𝑡و    دهد. سایر متغیرها قبلا در متن تعریف شده استدر واقع حباب قیمت را تشکیل می

شود: می تعریف زیر بصورت که باشدمی خانوارها درآمد

 
 نشان را مصرف نهایی مطلوبیت رشد به نسبت مصرف رشد نرخ کشش واقع در مصرف اي دوره بین جانشینی کشش   1

یعنی    واقعی. بهره نرخ در درصدي  افزایش به نسبت مصرف در رشد تغییر درصد با است معادل که دهدمی
∂Ln(

ct+1
ct

)

∂r
=

∂Ln(
ct+1

ct
)

∂Ln(
u′(ct+1)

u′(ct)
)

=
1

σc
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(4)                                                                               𝐼𝑁𝑡 =
𝑊𝑡

Pt
c 𝐿𝑡 + Rt

kk𝑡−1 + Div𝑡 

𝑊𝑡کار)  نیروی دستمزد محل از(  𝐼𝑁𝑡)  خانوارها کل درآمد

Pt
cمربوط هزینه منهای سرمایه (، اجاره 

تغییرات  بهره در به   کننده  تولید  هایبنگاهشده   تقسیم سودهای و  سرمایه ظرفیت از بردارینرخ 

Rtاسمی،   دستمزد  𝑊𝑡(،  4رابطه ) در آید.می دست به Div𝑡  یواسطه کالاهای
k  حقیقی بازدهی نرخ 

  باشد.می سرمایه

 مورد تولید فرایند در همگن  تولید عامل عنوان به و است خانوارها مالکیت در سرمایه موجودی

Rt  نرخ با را خود سرمایه موجودی گیرد. خانوارهامی قرار استفاده
k  کالاهای تولیدکننده هایبه بنگاه 

 طریق ازالف(    دهند: افزایش  را سرمایه صورت دو توانند بهمی خانوارها دهند.می اجاره یواسطه

بهره میزان در تغییرب(   شود.می سرمایه موجودی  در  افزایش  به منجر  که It  گذاری سرمایه افزایش 

 سرمایه.  موجودی از رداریب

 شود: می انجام  زیر معادله طریق از سرمایه انباشت فرایند که شودمی فرض

(5)                                                                   k𝑡 = (1 − δ)k𝑡−1 + [1 − S (
It

It−1
)] It 

 S(0)و  خصوصی بخش  ناخالص گذاریسرمایه Itگذاری،  سرمایه استهلاک نرخ  δ  آن در  که

 .باشدگذاری میسرمایه در تغییرات از مثبت تابعی که باشدمی گذاریسرمایه تعدیل هزینه تابع

  کار نیروی عرضه برای خانوارها تصمیم

 مورد که باشدمی متفاوت کار نیروی خدمات انحصاری رقابت کننده عرضه یک خانوار هر

کنندگان نیاز خانوارها ایواسطه کالای تولید   به توجه با را خودشان دستمزد توانندمی است. 

 از پس  کنند. تعیین  شود،می داده  نشان  𝜐𝐿پارامتر   توسط که  متفاوت کار خدمات بین  جانشینی

 عرضه  پذیریانعطاف بدون دستمزد این  با را هانیاز بنگاه مورد کار خانوار هر دستمزد، نرخ تعیین 

خدمات نیروی کار متفاوت را برای هر بخش اقتصادی اجاره   CESفرض کنید یک تابع    .کندمی

 کند: با استفاده از تابع زیر تبدیل می 𝐿𝑡کند و آنها را به عامل تولید همگن  می

(6)                                                                                   𝐿𝑡 = [∑ 𝜔𝐿.𝑠

−
1

𝜐𝐿𝐿𝑠.𝑡

1+𝜐𝐿

𝜐𝐿𝑆
𝑠=1 ]

𝜐𝐿

1+𝜐𝐿
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 هستند،  sکه در بخش    بیانگر نیروی کار خانوار  𝐿𝑠,𝑡،  عرضه نیروی کار ترکیبی  𝐿𝑡  آن در که

𝜔𝐿.𝑠 بخش  به  شده ارائه کار نیروی  به که است وزنی s و شود،می داده  𝜐𝐿 > )مقدار مطلق(   0

م است هابخش  در کار نیروی جانشینی کشش  ن  زان ی که  نشان می  یروی تحرک  را  اکار    نی دهد. 

است،    Ws,t  ی بخش  یاز دستمزدها  یتابع   زی ن  𝑊𝑡  کل   ی از آن است که دستمزد اسم  بیانگر  جمعگر

 ی عن ی

(7)   𝑊𝑡 = [∑ 𝜔𝐿.𝑠𝑊𝑠.𝑡
1+𝜐𝐿𝑆

𝑠=1 ]
1

1+𝜐𝐿                                   

لذا  .کندی م  یروی مرتبه اول پ  وط ها از شرکار در بخش   یروی ن  نهیبه  صیدر حالت تعادل، تخص

 : نوشت زیر بصورت توانمی را است مواجه آن با کار نیروی جمعگر که یابیبهینه مسئله

(8)                                                                    max
𝐿𝑠,𝑡

         𝑊𝑡𝐿𝑡 − ∑ 𝑊𝑠,𝑡𝐿𝑠,𝑡
𝑆
𝑠=1 

                                                                    𝑠. 𝑡           𝐿𝑡 = [∑ 𝜔𝐿.𝑠

−
1

𝜐𝐿𝐿𝑠.𝑡

1+𝜐𝐿

𝜐𝐿𝑆
𝑠=1 ]

𝜐𝐿

1+𝜐𝐿

 

 شرط مرتبه اول

(9)                                                                                     𝐿𝑠,𝑡 = 𝜔𝐿.𝑠 (
𝑊𝑠,𝑡

𝑊𝑡
)

𝜐𝐿
𝐿𝑡                                 

o سرمایه عرضه برای خانوارها تصمیم 

 وزن آن در که است،𝐾𝑠.𝑡 بخشی  سرمایه خدمات CES تابع یک ،𝐾𝑡کل  سرمایه مشابه، طور به 

 جمعگرهای . شودمی داده نشان 𝜐𝐾و 𝜔𝐾.𝑠  با  ترتیب به  جایگزینی کشش (مطلق مقدار)و   مربوطه

 ترتیببه خود سرمایه، اجاره  نرخ و کل دستمزد که دهندمی نشان سرمایه و کار نیروی

خدمات سرمایه    CESفرض کنید یک تابع   .هستند اجاره نرخ و بخشی دستمزد CESجمعگرهای

با استفاده از تابع   𝐾𝑡کند و آنها را به عامل تولید همگن  متفاوت را برای هر بخش اقتصادی اجاره می 

 کند:زیر تبدیل می

(10) 𝐾𝑡 = [∑ 𝜔𝐾.𝑠

−
1

𝜐𝐾𝐾𝑠.𝑡

1+𝜐𝐾

𝜐𝐾𝑆
𝑠=1 ]

𝜐𝐾

1+𝜐𝐾

                                          

𝜐𝐾  و شود،می داده s بخش  به شده ارائه سرمایه  به که است وزنی 𝜔𝐾.𝑠 آن در که > )مقدار    0

م است هابخش  در سرمایه  جانشینی کشش مطلق(   می   سرمایهتحرک    زانی که  نشان  ارا    ن یدهد. 

 به صورت زیر خواهد بود: ی تابع زی ن  سرمایه کل  یاسمبازدهی آن است که  بیانگر جمعگر
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(11)                                         𝑅𝐾.𝑡 = [∑ 𝜔𝐾.𝑠𝑅𝐾.𝑠.𝑡
1+𝜐𝐾𝑆

𝑠=1 ]
1

1+𝜐𝐾 

 لذا مسئله کندیم  یروی مرتبه اول پ  وطها از شردر بخش   سرمایه  نه یبه  صیحالت تعادل، تخصدر  

 : نوشت زیر بصورت توانمی را است مواجه آن با جمعگرسرمایه که یابیبهینه

(12) max
𝐾𝑠,𝑡

         𝑅𝐾.𝑡𝐾𝑡 − ∑ 𝑅𝐾,𝑠,𝑡𝐾𝑠,𝑡
𝑆
𝑠=1                                  

    𝑠. 𝑡           𝐾𝑡 = [∑ 𝜔𝐾.𝑠

−
1

𝜐𝐾𝐾𝑠.𝑡

1+𝜐𝐾

𝜐𝐾𝑆
𝑠=1 ]

𝜐𝐾

1+𝜐𝐾

                        

 شرط مرتبه اول

(13)      𝜔𝐾.𝑠 (
𝑅𝐾.𝑠.𝑡

𝑅𝐾.𝑡
)

𝜐𝐾
𝐾𝑡 𝐾𝑠,𝑡 =                                 

 

   های داخلی بنگاه   -ب

گروه   تولیدکننده  بنگاهدو  بنگاه  و  بخشی  تولیدکننده کالاهای  بنگاه  دارد:  وجود  داخلی  های 

ها را اجاره نموده های نوع اول، نیروی کار همگن، سرمایه و سایر نهادهبنگاه  کالاهای نهایی. اولی، 

واسطه کالای  تولید  در  آنها  میو  بکار  می ای  فرض  بنگاهبرد.  این  که  رقابت شود  شرایط  در  ها 

های تولیدکننده کالاهای نهایی است. آنها کالاهای ها، بنگاهکنند. نوع دوم بنگاهانحصاری عمل می

خانوارها می به  و  تبدیل  نهایی همگن  به کالاهای  و  ترکیب  را  توسط  بخشی  کالاها  این  فروشند. 

شود. در میگیرد و بخشی از آن نیز صاگذاری مورد استفاده قرار میخانوارها برای مصرف و سرمایه 

کننده های تولیدکنند. در این قسمت رفتار بنگاهها، در شرایط رقابت کامل عمل میاین گروه بنگاه

های تولید کننده کالاهای بخشی در قسمت بعد مورد شود و بنگاهسازی میکالای نهایی ابتدا مدل

 بررسی قرار خواهد گرفت.

 نهاییکننده کالای های تولیدرفتار بنگاه ❖

-های تولیدشده توسط بنگاهفرض بر این است که بنگاهی وجود دارد که کالاهای متمایز تولید

کند و از ترکیب آنها کالایی نهایی تولید و به خریداران نهایی  کننده کالاهای بخشی را خریداری می
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همدیگر هستند را کننده کالای نهایی، کالاهای بخشی که متمایز و جانشین ناقص تولید  1فروشد.می

 کند:شود، ترکیب میاستیگلیتز که به شکل ذیل تعریف می -بر اساس یک جمعگر دیکسیت 

(14)                                                   𝑦𝑠,𝑡 = [∫ 𝑦𝑠,𝑡
𝑗

𝜖−1

𝜖 𝑑𝑗
1

0
]

𝜖

𝜖−1

                                              

𝑦𝑠,𝑡 که در آن
𝑗

تغییرات درون بخش   𝜖و     sتولید بخش   قیمت    است.  2ها کشش جانشینی  تابع 

 عبارت است: sکالای بخشی از بخش 

(15) 𝑃𝑠,𝑡 = [∫ 𝑃𝑠,𝑡
𝑗 1−𝜖

𝑑𝑗
1

0
]

1

1−𝜖
                                                

توان به صورت زیر  را می  sدر بخش   بنابراین مسئله حداکثرسازی سود بنگاه تولیدکننده نهایی

 نوشت: 

(16)                                      max
𝑦𝑠,𝑡

𝑗
         𝑃𝑠,𝑡𝑦𝑠,𝑡 − ∫ 𝑃𝑠,𝑡

𝑗
𝑦𝑠,𝑡

𝑗
𝑑𝑗

1

0
 

                                                  𝑠. 𝑡           𝑦𝑠,𝑡 = [∫ 𝑦𝑠,𝑡
𝑗

𝜖−1

𝜖 𝑑𝑗
1

0
]

𝜖

𝜖−1

   

های  محصول متمایز تولیدی هر یک از بنگاه(، تابع تقاضا برای  27) با حل شرایط مرتبه اول معادله 

بخشی به صورت ذیل خواهد بود که تابعی از نسبت قیمت آن به قیمت کالای نهایی است:

 
بهره  1 با  انحصاري  رقابت  معرفی  براي  دیکسیت دو روش  از شاخص  کنیم -گیري  فرض  که  این  اول  دارد.  وجود  استیگلیتز 

به مصرفتولید را  تولیدي خود  کالاهاي  مستقیماً  متمایز  کالاهاي  و مصرفکنندگان  بفروشند  اساس  کنندگان  بر  کنندگان 

باهم ترکیب کنند. روش دیگر این است که فرض میاستیگلیت-شاخص دیکسیت را  تولید کنیم زنجیرهز این کالاها  -اي از 

نهایی میکنندگان کالاهاي واسطه وجود دارند که کالاي متمایز خود را به یک تولید فروشند که تابع  کننده رقابتی کالاي 

ایم، لیکن انتخاب هر یک از دو روش دوم را بر گزیده از این کالاهاي متمایز است. در این مطالعه ما CESتولیدش یک جمع  

 روش تحلیل بر نتیجه تحلیلها اثري ندارد 
2 elasticity of substitution across varieties within sectors 
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(17) 𝑦𝑠,𝑡
𝑗

= (
𝑃𝑠,𝑡

𝑗

𝑃𝑠,𝑡
)

−𝜖

𝑦𝑠,𝑡    𝑗 ∈ [0,1], 𝑠 = 1, … , 𝑆                   

  ی ها و نهاده  یدولت  ،گذاریسرمایه  ،ی فروشان مصرفرا به خرده  یی نها  بخش   یکالاها  ت،یدر نها

 که  یبه طور  فروشد،یمواسطه 

(18) 𝑦𝑠,𝑡 = 𝐶𝑠,𝑡 + 𝐼𝑠,𝑡 + 𝐺𝑠,𝑡 + ∑ 𝐻𝑥,𝑠,𝑡
𝑆
𝑠=1                           

 

 کننده کالاهای بخشیهای تولیدبنگاه ❖

کننده کالاهای بخشی تشکیل  های رقابت انحصاری در بخش تولید ای از بنگاهاقتصاد از زنجیره

دامنه   در  که  است  می  ]0و1[شده  بندی  ) شاخص  یعنی  𝑗شود،  ∈ بنگاه[0,1] از  کدام  هر  ها،  (. 

تولید می متمایزی  بنگاهکالاهای  این  نهادهکند.  سایر  و  و سرمایه  نیروی کار  به کارگیری  با  ها  ها 

 پردازند.  می jواسطه، به تولید کالاهای بخشی  

بنگاه نهادهاین  استفاده  ها،  تولید  فرآیند  در  نهاده  عنوان  به  را  سرمایه  و  کار  نیروی  مانند  های 

بهمی نهاده کنند.  از  استفاده  بخش دلیل  سایر  تولید  سایر ههای  نهاده  که  است  لذا لازم  اقتصاد،  ای 

بنگاهبخش  تولید   تابع  در  نوعی  به  تولید ها  تابع  گردد.  لحاظ  بخشی  کالاهای  تولیدکننده  های 

 شود: داگلاس به شرح زیر تصریح می -های تولیدکننده کالاهای بخشی به شکل کاببنگاه

(19)                          𝑦𝑠,𝑡
𝑗

= 𝐴𝑡 (𝐿𝑠,𝑡
𝑗 𝛼𝐿,𝑠

𝐾𝑠,𝑡
𝑗 1−𝛼𝐿,𝑠

)
1−𝛼𝐻,𝑠

𝐻𝑠,𝑡
𝑗 𝛼𝐻,𝑠 

𝑦𝑠,𝑡که در آن
𝑗  تولید ناخالص بنگاه   بیانگرj  ،𝐿𝑠,𝑡

𝑗  بنگاه   توسط استفاده مورد کار نیرویj  ،𝐾𝑠,𝑡
𝑗  

𝐻𝑠,𝑡موثر و  هیسرما موجودی
𝑗   های مورد استفاده توسط بنگاه  مجموعه نهادهj  شود.  تعریف می𝛼𝐻,𝑠 

بیانگر سهم    𝛼𝐿,𝑠های مورد استفاده برای بنگاه مورد نظر در تابع تولید و  مجموعه نهادهبیانگر سهم  

 دهد. را نشان می  jنیروی کار در تابع تولید بنگاه 

𝐴𝑡شود که از فرایند زیر ها مشترک است و فرض میوری است که برای تمام بنگاهبیانگر بهره

 کند. تبعیت می

(20)                𝑙𝑜𝑔𝐴𝑡 = 𝜌𝑎𝑙𝑜𝑔𝐴𝑡−1 + 𝑢𝑡
𝑎      ,    𝑢𝑡

𝑎~𝑁(0, 𝜎𝑎
2)       

هایش را با توجه مقدار معین تولید  ام به دنبال آن است که هزینه   jبنگاه تولیدکننده کالای بخشی  

 : ام به صورت زیر استjکند. لذا تابع هدف بنگاه حداقل می
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(21)                       min
𝐾𝑠,𝑡

𝑗
,𝐿𝑠,𝑡

𝑗
,𝐻𝑠,𝑡

𝑗

𝑊𝑠,𝑡

𝑃𝑠,𝑡
𝑗 𝐿𝑠,𝑡

𝑗
+ 𝑅𝐾.𝑠.𝑡𝐾𝑠,𝑡

𝑗
+ 𝑃𝐻.𝑠.𝑡𝐻𝑠,𝑡                                

𝑗    

                                                  𝑠. 𝑡:      𝑦𝑠,𝑡
𝑗

= 𝐴𝑡 (𝐿𝑠,𝑡
𝑗 𝛼𝐿,𝑠

𝐾𝑠,𝑡
𝑗 1−𝛼𝐿,𝑠

)
1−𝛼𝐻,𝑠

𝐻𝑠,𝑡
𝑗 𝛼𝐻,𝑠 

𝑦𝑠,𝑡نرخ بازدهی سرمایه بخشی و    𝑅𝐾.𝑠.𝑡دستمزد اسمی بخشی،    𝑊𝑠,𝑡که در آن 
𝑗    تقاضای کالای

j   .ام بخشی است 

 کننده کالاهای بخشی های تولیدکالاهای مصرفی بنگاه ❖

( ترکیبی از کالاهای تولید شده  𝑐𝑡شود مصرف کل به قیمت حقیقی )( فرض می2در معادله )

شوند، با هم ترکیب می  CESشود. این کالاهای از طریق یک تابع  های تولیدی تامین میتوسط بنگاه

 یعنی  

(22)                                          𝐶𝑡 = [∑ 𝜔𝑐.𝑠

1

𝜐𝑐 𝐶𝑠.𝑡

𝜐𝑐−1

𝜐𝑐𝑆
𝑠=1 ]

𝜐𝑐

𝜐𝑐−1

 

از    𝐶𝑠.𝑡که در آن   در کل    sبیانگر سهم کالای بخش    s  ،𝜔𝑐.𝑠بخش  خرید کالاهای مصرفی 

∑مصرف که در آن   𝜔𝑐.𝑠 = 1𝑆
𝑠=1    و𝜐𝑐   شود.  ها تعریف می کشش جانشینی مصرف در بین بخش

 عبارتست از:  𝑃𝐶,𝑡شاخص قیمت مصرف  

(23)                                            𝑃𝐶.𝑡 = [∑ 𝜔𝑐.𝑠𝑃𝑠.𝑡
1−𝜐𝑐𝑆

𝑠=1 ]
1

1−𝜐𝑐 

کنند. شرط مرتبه اول برای خرده  ( را حداقل می𝐶𝑡خانوارها هزینه خرید سطح مصرف ترکیبی ) 

 فروشان کالای واسطه به صورت زیر است: 

(24)                                               max
𝐶𝑠,𝑡

         𝑃𝑐.𝑡𝐶𝑡 − ∑ 𝑃𝑠.𝑡𝐶𝑠.𝑡
𝑆
𝑠=1 

     𝑠. 𝑡    𝐶𝑡 =   [∑ 𝜔𝑐.𝑠

1

𝜐𝑐 𝐶𝑠.𝑡

𝜐𝑐−1

𝜐𝑐𝑆
𝑠=1 ]

𝜐𝑐

𝜐𝑐−1 
توان توابع تقاضا برای کالاهای مصرفی خریداری شده  ( می 24از حل شرایط مرتبه اول رابطه ) 

 از هر بخش را به صورت زیر بدست آورد:

(25)                        𝐶𝑠.𝑡 = 𝜔𝑐.𝑠 (
𝑃𝑠.𝑡

𝑃𝑐.𝑡
)

−𝜐𝑐
𝐶𝑡,         𝑠 = 1, … , 𝑆 
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 کننده کالاهای بخشیهای تولیدای بنگاهسرمایهکالاهای  ❖

ترکیبی از خرید   CES( از طریق یک تابع  𝐼𝑡گذاری ) شود کل سرمایه( فرض می3در معادله )

   تشکیل شده است: sگذاری از بخش کالاهای سرمایه

(26)       𝐼𝑡 = [∑ 𝜔𝐼.𝑠

1

𝜐𝐼 𝐼𝑠.𝑡

𝜐𝐼−1

𝜐𝐼𝑆
𝑠=1 ]

𝜐𝐼

𝜐𝐼−1

                                            

در کل    sبیانگر سهم کالای بخش    s  ،𝜔𝐼.𝑠گذاری از بخش  خرید کالاهای سرمایه  𝐼𝑠.𝑡که در آن  

آن  سرمایه در  که  ∑گذاری  𝜔𝐼.𝑠 = 1𝑆
𝑠=1    و𝜐𝐼    جانشینی بخش گذاری  سرمایهکشش  بین  ها  در 

 عبارتست از:  𝑃𝐼,𝑡گذاری سرمایهشود. شاخص قیمت  تعریف می

(27) 𝑃𝐼.𝑡 = [∑ 𝜔𝐼.𝑠𝑃𝑠.𝑡
1−𝜐𝐼𝑆

𝑠=1 ]
1

1−𝜐𝐼                                             

) گذاری  سرمایهبنگاه هزینه خرید سطح   برای  ( را حداقل می𝐼𝑡ترکیبی  اول  مرتبه  کنند. شرط 

 خرده فروشان کالای واسطه به صورت زیر است:
(28)                                                               max

𝐼𝑠,𝑡

         𝑃𝐼.𝑡𝐼𝑡 − ∑ 𝑃𝑠.𝑡𝐼𝑠.𝑡
𝑆
𝑠=1                   

𝑠. 𝑡           𝐼𝑡 = [∑ 𝜔𝐼.𝑠

1

𝜐𝐼 𝐼𝑠.𝑡

𝜐𝐼−1

𝜐𝐼𝑆
𝑠=1 ]

𝜐𝐼
𝜐𝐼−1

                                                      

گذاری خریداری  توان توابع تقاضا برای کالاهای سرمایه( می28از حل شرایط مرتبه اول رابطه )

 شده از هر بخش را به صورت زیر بدست آورد:

(29)                             𝐼𝑠.𝑡 = 𝜔𝐼.𝑠 (
𝑃𝑠.𝑡

𝑃𝐼.𝑡
)

−𝜐𝐼
𝐼𝑡,         𝑠 = 1, … , 𝑆 

تولید    ی اواسطه  یهانهادههای بخشی در یک بازار رقابتی،  بنگاه  شود( فرض می29در معادله )

ترکیب کرده و به صورت زیر ارائه    CESطریق یک تابع  را از    sشده توسط تولیدکنندگان بخش  

 دهند: می

(30)                                    𝐻𝑠.𝑡 = [∑ 𝜔𝐻.𝑠.𝑡

1

𝜈𝐻 𝐻𝑠.𝑥.𝑡

𝜈𝐻−1

𝜈𝐻𝑆
𝑠=1 ]

𝜈𝐻
𝜈𝐻−1

           

از بخشخرید کالاهای واسطه  𝐻𝑠.𝑥.𝑡که در آن   در کل    𝑥بیانگر سهم کالای    𝑥،  𝜔𝐻.𝑠.𝑥 ای 

بخش  نهاده بوسیله  واسطه  آن  sهای  در  ∑، که  𝜔𝐻.𝑠.𝑥 = 1𝑆
𝑠=1    و𝜈𝐻    های  نهاده کشش جانشینی

 عبارتست از:  𝑃𝐻.𝑠.𝑡های واسطه  نهادهشود. شاخص قیمت ها تعریف میدر بین بخش واسطه 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

14
02

.1
4.

54
.1

.2
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 s
ys

te
m

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-1

2-
05

 ]
 

                            14 / 35

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1402.14.54.1.2
https://system.khu.ac.ir/jemr/article-1-2374-en.html


  15 ...بررسی تاثیر سیاست پولی و مالی بر برخی متغیرهای کلان اقتصادی 

 𝑃𝐻.𝑠.𝑡 = [∑ 𝜔𝐻.𝑠.𝑡𝑃𝑥.𝑡
1−𝜐𝐻𝑆

𝑠=1 ]
1

1−𝜐𝐻                                                                

 

 های واسطه به صورت زیر است:شرط مرتبه اول برای خرده فروشان نهاده

 

(31)                                     max
𝐻𝑠.𝑥.𝑡

         𝑃𝐻.𝑠.𝑡𝐻𝑠.𝑡 − ∑ 𝑃𝑥.𝑡𝐻𝑠.𝑥.𝑡
𝑆
𝑠=1 

𝑠. 𝑡           𝐻𝑠.𝑡 = [∑ 𝜔𝐻.𝑠.𝑥

1

𝜐𝐻 𝐼𝑠.𝑡

𝜐𝐻−1

𝜐𝐻𝑆
𝑠=1 ]

𝜐𝐻
𝜐𝐻−1

                                            

 توان مقدار بهینه کالاهای خریداری شده از هر بخش می (  31از حل شرایط مرتبه اول رابطه )

x های واسطه مورد استفاده در بخش برای تولید نهادهs آورد: را به صورت زیر بدست 

                                         𝐻𝑠.𝑥.𝑡 = 𝜔𝐻.𝑠.𝑥 (
𝑃𝑥.𝑡

𝑃𝐻.𝑠.𝑡
)

−𝜐𝐻
𝐻𝑠.𝑡 ,         𝑠 = 1, … , 𝑆 

 

 

 مرکزی دولت و بانک  -ج

 و پائین  درآمد با توسعه حال در کشورهای ( برای2010)1همکاران و گوتشالک  مطالعه مشابه

 از  حقیقی قیمت به دولت بودجه  قید غنا، کشور برای (2010)2مطالعه دقیر و نفتی درآمد دارای

 شود: می بیان زیر رابطه طریق

                      𝑔𝑡 +
(1+𝑟𝑡−1

𝑑 )𝑏𝑡−1 

𝜋𝑡
𝑐 =

𝜔𝑜𝑡 

𝑃𝑡
𝑐 + 𝑇𝑡 + 𝑇𝑅𝑡 + 𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑡 + 𝑓𝑎𝑡 +

𝐺𝐵𝐷𝑡 

𝑃𝑡
𝑐              

اسمی، نرخ  𝐸𝑋𝑡دولت،  مخارج کل 𝑔𝑡آن  در که  اوراق 𝑏𝑡نفتی،  ارزی درآمدهای  𝑜𝑡 ارز 

𝐺𝐵D𝑡دولتی، بنگاههای واگذاری 𝑓𝑎𝑡 و درآمدها سایر  𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑡 مالیاتی، درآمدهای 𝑇𝑡 مشارکت

 
1 Gottschalk et al.  
2 Dagher et al.  
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 طریق از  را  نفت درآمد از درصد  𝜔دولت   است  که مشخص  طور  است. همان  دولت  بودجه کسری

  کند.می خرج بودجه

گذاری  شود که ابزار سیاستگزار پولی، فرض می، برای سیاست(1395پور)  یتقو   منظور   مشابه

-ها به بانک مرکزی )بخشی از پایه پولی( می پولی در اختیار بانک مرکزی، نرخ رشد بدهی بانک

میب که  است  فرضی  بهترین  فرض  این  سیاستاشد.  رفتار  در  تواند  پولی  را  گذاری  ایران  اقتصاد 

می فرض  همچنین  دهد.  سیاستتوضیح  که  آن، شود  اساس  بر  که  است  نحوی  به  پولی  گذاری 

صورت کاملًا صلاحدیدی ها به بانک مرکزی )ابزار پولی( را بهگذار نرخ رشد بدهی بانکسیاست

م از تورم و انحراف تور  بالقوهدر جهت رسیدن به دو هدف خود یعنی کاهش انحراف تولید از تولید  

گذاری صریحی برای گونه هدفشود که بانک مرکزی هیچعلاوه، فرض میکند. بههدف تعیین می

های توسعه،  گذاری در برنامهتورم که برای عموم اعلام گردد، ندارد. با این حال به دلیل وجود هدف

این نکات تابع   با توجه بهگذاران همیشه سعی دارند تا یک هدف ضمنی را دنبال نمایند.  سیاست

  :صورت زیر خواهد بودخطی( به- شکل لگاریتمگذاری پولی )بهالعمل سیاستعکس 

(32)                              𝛩̂𝑡 = 𝜌𝛩𝛩̂𝑡−1 + 𝜃𝜋𝜋̂𝑡
𝑐 + 𝜃𝑦𝑦̂𝑡 + 𝜃𝑟𝑒𝑟𝑟𝑒𝑟̂𝑡 + 𝜀𝑡

𝛩     
(33)                  𝜀𝑡

𝛩 = 𝜌𝛩𝜀𝑡−1
𝛩 + 𝑢𝑡

𝛩                          𝑢𝑡
𝛩~𝑁(0, 𝜎𝛩

2)                                                 
ترتیب انحراف نرخ تورم و لگاریتم  به  𝑟𝑒𝑟̂𝑡و    𝜋̂𝑡  ،𝑦̂𝑡،  1نرخ رشد اسمی پایه پولی   𝛩̂𝑡که در آن

پایدارشان،   وضعیت  مقادیر  از  حقیقی  ارز  نرخ  و  که    𝜃𝑟𝑒𝑟و  𝜃π  ،𝜃𝑦تولید  اهمیتی  ضریب 

𝜀𝑡کند. ترتیب برای شکاف تورم، تولید و نرخ ارز لحاظ میگذاری بهسیاست
𝛩  گذاری  تکانه سیاست

 کند. تبعیت می AR(1) پولی است که خود از یک فرایند تصادفی

 عادل بازار  ت -د 

برای   خانوارها  تقاضای  برابر  تولید  که  است  تعادل  در  وقتی  نهایی  کالای  و  بازار  مصرف 

 :گذاری، مخـارج دولـت باشدسرمایه

(34) 𝑦𝑡 = ∑ 𝑦𝑠,𝑡
𝑠
𝑠=1 = 𝑃𝐶,𝑡𝐶𝑡 + 𝑃𝐼,𝑡𝐼𝑡 + 𝑃𝐺,𝑡𝐺𝑡                         

 

 

 
 کالیبره کردن و برآورد پارامترها آزمون خواهد شد. البته این ابزار ممکن است نرخ رشد نقدینگی نیز باشد که در مرحله  1
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  17 ...بررسی تاثیر سیاست پولی و مالی بر برخی متغیرهای کلان اقتصادی 

 غیرخطی مدل اعتبار سنجشکالیبره کردن پارامترها، . 3

نرخ رشد متغیر به صورت نسبت متغیر در    ،ادوار تجاریبر اساس تعریف نرخ رشد در ادبیات  

شود و از آنجا که کلیه متغیرها در مدل به صورت انحراف تعریف می  -1tبه متغیر در دوره    tه  دور

ها و نرخ رشد پایه پول از استخراج نرخ تورم  اند،لگاریتم متغیر از مقدار وضعیت پایدار تعریف شده

λبا    HPفیلتر   = پارامترها    لگاریتم نسبت هر متغیر به مقدار دوره گذشته آن بدست آمده است.  6771

 یبرا  ی و مرکزآمار ایرانمرکز  ی بانکهای زمانسری  اطلاعاتبانک    یفصل   هایدادهاز    با استفاده

 .  محاسبه شده است 1395بر مبنای سال پایه  1402لغایت بهار  1385بهار 
 

 عمومی پارامترهای   دهیمقدار (.1) جدول
 منبع ها ر پارامترامقد تعریف پارامتر ها  نماد 

𝜷  (1394منظور و تقی پور ) 97/0 کنندهمصرف نرخ ترجیحات زمانی 

𝛔𝐜 ( 1388کاوند ) 086/1 ای مصرف عکس کشش جانشینی بین دوره 

𝛔𝐥  (1385طائی ) 79/2 عکس کشش نیروی کار نسبت به دستمزد واقعی 

𝜹  (1394منظور و تقی پور ) 0139/0 نرخ استهلاك سرمایه در هر فصل 

𝝊𝒄  (2023هینترلانگ و همکاران ) -0999/0 ها بخش  در مصرف بینجانشینی  کشش 

𝝊𝑰  (2023هینترلانگ و همکاران ) - 33138/0 هابخش  در گذاریسرمایه بین  جانشینی کشش 

𝝊𝑯  (2023هینترلانگ و همکاران ) -9 ها بخش  در هانهادهبین  جانشینی کشش 

𝝊𝑳  (2023همکاران )هینترلانگ و  2 ها بخش  در کار نیروی  بین جانشینی کشش 

𝝊𝑲  (2023هینترلانگ و همکاران ) 2 ها بخش  در سرمایه  بین جانشینی کشش 

𝝆𝜣  (1394منظور و تقی پور ) 397/0 العمل ضریب فرایند خودرگرسیون پولی در تابع عکس 

𝜽𝝅  (1392حسینی و همکاران )شاه - 548/1 العمل سیاست پولی ضریب اهمیت تورم در تابع عکس 

𝜽𝒚  (1392حسینی و همکاران )شاه - 70/1 العمل سیاست پولی ضریب اهمیت تولید در تابع عکس 

ρ
𝒈
 (1394منظور و تقی پور ) 51/0 ضریب خودرگرسیونی مرتبه اول تکانه پولی  

𝝆𝒎𝒃  (1394منظور و تقی پور ) 95/0 ضریب فرایند خودرگرسیون ضریب فزاینده پولی 

 ماخذ: محاسبات محقق  

قبل از برآورد پارامترها، باید پارامترهایی که نیاز به برآورد ندارند، مشخص شده و مقدار آنان  

شوند و لذا نیازی به  کالیبره شوند. برخی از پارامترها از مقادیر وضعیت پایدار متغیرها استخراج می

پایدار مدل است. بر   برآورد آنان وجود ندارد. برخی دیگر از پارامترها نیز نسبت متغیرها در وضعیت 

 
λ  بنابراین با   1 =  باشد.سال می 4فصل یا  32کنیم که طول هر چرخه معادل  فرض می 677
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18  35-1، صفحه 1402، 54، شماره 14دوره  /یاقتصاد یمدلساز یقاتتحق    

های اقتصاد ایران قابل کالیبره کردن هستند در جدول شماره این اساس پارامترهایی که بر اساس داده

 اند. ( خلاصه شده1)

های مختلف  ( که مربوط به پارامترهای قسمت بخش 7-4برای محاسبه مقادیر مربوط به جدول )

می ستانده،  داده  جدول  با  متناظر  سال    باشداقتصادی  ستانده  داده  جدول  مرکزی   1395از  بانک 

بانک مرکزی در خصوص  ایران استفاده شده است. براساس کتاب منتشر شده  جمهوری اسلامی 

داده   سال    -جدول  ف1395ستانده  و،  تهیه  به   رآیند  مصرف  برآورد جدول  شامل  جداول  تدوین 

های پایه، جدول دادهـ به قیمت های پایه، جدول عرضه  های خریداران، جدول مصرف به قیمتقیمت

ستانده به قیمتهای پایه، ماتریس ضرایب داده مستقیم، معکوس ماتریس لئونتیف، ماتریس ضرایب 

ستانده مستقیم، معکوس ماتریس گُش و جدول ضرایب پیوندهای پیشین و پسین اقتصاد ایران بوده 

یر منابع معتبر و مرجع استفاده شده و سا  2008است. در روند تهیه جداول فوق از نظام حسابهای ملی  

جامع   اطلاعات ت،  ها و محصولا است. اگرچه در جداول داده ـ ستانده اقتصادی، گستردگی فعالیت

های دهد اما باید توجه داشت که کیفیت و کمیت دادهو مفصلی را در اختیار خوانندگان قرار می

نمایند. لذا با توجه  اده ـ ستانده ایفا میجداول د  تدوین حاصل از نظام آماری کشور نقش مؤثری در 

آخرین  های اقتصادی وجود داشته است، کارگیری داده به امکانات آماری که در زمینه دریافت و به

 فعالیت  89فعالیت در    89و به صورت    به قیمت پایه  1395سال  برای    جدول داده ـ ستانده اقتصاد ایران

 باشد. می الیر  ونی لی مو با واحد 

باشند. جداول  های ملی، جداول عرضه و مصرف از اهمیت ویژهای برخوردار میظام حساب در ن

تحلیل  برای  ابزاری  عنوان  به  مصرف  و  میعرضه  کار  به  تخصصی  اقتصادی  همچنین  های  روند. 

جداول فوق مناسبترین ابزار جهت ارائه محاسبات و برآوردهای انجام شده در بخش واقعی اقتصاد، 

های ملی نقش قابل توجهی  در ارتقاء کیفی نتایج حساب   و  باشندآماری پایه می  اطلاعاتز  با استفاده ا

گردد، دارند. در حال حاضر از این جداول نه تنها در تهیه جداول الگوی داده ـ ستانده استفاده می

این  های عملکرد بخش واقعی یک نظام اقتصادی را با استفاده از  ترین ویژگیتوان اساسیبلکه می 

ها و محصولات مختلف شامل کالا  1395  در جداول عرضه و مصرف سال .جداول تشخیص داد
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  19 ...بررسی تاثیر سیاست پولی و مالی بر برخی متغیرهای کلان اقتصادی 

ها و خدمات مختلف . کالااندهطبقه بندی شد  1CPC  بندی مرکزی محصولاتطبقه  خدمات بر مبنای

به محدودیت اند. همچنین برای بندی شدهطبقهکالایی  های  های آماری موجود، در گروهبا توجه 

استفاده گردیده   2ISIC  المللیهای استاندارد بین بندی رشته فعالیت طبقه  های اقتصادی ازکلیه فعالیت

 است.  

، اقدام به تقلیل جدول داده  DSGEهای  در این پژوهش به منظور تلفیق جدول داده ستانده با مدل

دی شامل کشاورزی، نفت فعالیت اقتصا 9فعالیت اقتصادی شده است. این  9فعالیت به  89ستانده از 

خام و گاز طبیعی، معدن، صنعت، آب و برق و گاز، ساختمان، حمل و نقل و انبارداری، ارتباطات  

می سایر خدمات؛  این  و  به  مربوط  جداول  پژوهش،  این  پیوست  در  شامل    9باشد.   یاجزا بخش 

آورده شده   ،آن  یارزش افزوده به اجزا  کی تفک   ی واقتصاد  یهابخش   کی به تفک   یینها  یتقاضا

 است.
 ستانده-بخشی با استفاده از جدول داده پارامترهای محاسبه   (.2) جدول

های  وزن بخش 

 مصرف
𝝎𝒄.𝒔 

های  وزن

 گذاریسرمایه 
𝝎𝑰.𝒔 

های  وزن

 نیروی کار  
𝝎𝒍.𝒔 

های  وزن

 سرمایه 
𝝎𝑲.𝒔 

 وزن

نهاده 

 ها 
𝝎𝑯.𝒔.𝒙 

ارزش وزن 

افزوده هر 

 بخش از کل 
𝝎𝒚.𝒔 

 تولید تابع 

𝜶𝑯,𝒔 𝜶𝑳,𝒔 

 0.218 0.397 0.108 0.095 0.123 0.048 0.177 0.120 کشاورزی 

نفت خام و  

 گازطبیعی 
0.003 0.005 0.021 0.179 0.013 0.093 0.068 0.079 

 0.195 0.280 0.001 0.005 0.012 0.004 0.004- 0.000 معدن 

 0.483 0.623 0.151 0.423 0.144 0.188 0.376 0.211 صنعت

آب، برق و  

 گاز
0.018 0.001 0.024 0.027 0.023 0.013 0.358 0.395 

 0.886 0.713 0.124 0.156 0.008 0.084 0.368 0.001 ساختمان 

حمل و نقل و  

 انبارداری
0.068 0.020 0.042 0.101 0.062 0.049 0.341 0.230 

 0.408 0.333 0.012 0.012 0.016 0.015 0.000 0.023 ارتباطات 

 0.512 0.222 0.450 0.211 0.392 0.574 0.056 0.557 سایر خدمات 

محاسبات محقق ماخذ: 

 
1  Central Product Classification (CPC) 
2 International Standard Industrial Classification of All Economic Activties (ISIC) 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

14
02

.1
4.

54
.1

.2
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 s
ys

te
m

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-1

2-
05

 ]
 

                            19 / 35

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1402.14.54.1.2
https://system.khu.ac.ir/jemr/article-1-2374-en.html


20  35-1، صفحه 1402، 54، شماره 14دوره  /یاقتصاد یمدلساز یقاتتحق    

 مدل اعتبار . سنجش1-3

مقادیر   نزدیکی و سازگاری میزان از شده، ارایه مدل موفقیت میزان ارزیابی و بررسی برای

 کنیم.می  استفاده واقعی دنیای گشتاورهای با ساخته مدل از کالیبراسیون شده گشتاروهای محاسبه

 به اقدام توان می شده محاسبه هایو نسبت شده کالیبره پارامترهای از استفاده با دیگر، عبارت به

 شده سازی  شبیه هایاین سری گشتاورهای چه هر که کرد مدل در متغیرها زمانی سریسازی  شبیه

 از موفقیت نشان باشد، نزدیک هم به بیشتر واقعی دنیای در متناظر زمانی هایسری گشتاورهای با

برابر نتایج جدول زیر )فرضیه صفر برابری انحراف  .دارد واقعی دنیای سازیشبیه  در شده ارایه مدل

های واقعی با  توان پذیرفت که گشتاورهای حاصل از مدل و داده درصد می  95معیارها( با اطمینان  

 هم برابرند.
 واقعی  دنیای هایداده  گشتاورهای با مدل از حاصل  گشتاورهای (. مقایسه 3جدول )

 متغیرها 

 معیار(  )انحراف نوسانات
آماره 

t 

سطح معنا 

 داری
 هایداده در شده  مشاهده مقدار

 واقعی 

 در شده کالیبره مقدار

 مدل 

 48/0 75/0 03/0 04/0 های دولت هزینه

 81/0 20/0 03/0 04/0 ارزش افزوده بخش صنعت

 39/0 86/0 02/0 018/0 مصرف

 21/0 12/1 015/0 029/0 تولید 

 محاسبات محقق ماخذ: 

 و تجزیه و تحلیل آن غیرخطی  سازی سیستم معادلات مدلشبیهنتایج کمی .4

نسبت از  استفاده  با  قسمت،  این  آثار  در  تحلیل  به  قبلی  بخش  در  معرفی شده  پارامترهای  و  ها 

 پردازیم. وری بر متغیرهای کلان اقتصادی میهای پولی و مالی و همچنین بهرهسیاست

 وری کل عوامل تولید تکانه بهرهآثار  -الف

وری کل عوامل تولید شود که وقوع یک تکانه بهره( مشاهده می1براساس نمودارهای شماره )

  2/1شود. به عبارت دیگر تولید به میزان  گذاری میدرصد( باعث افزایش تولید و سرمایه  2)به میزان  

بند که در نتیجه آن حجم موجودی سرمایه  یادرصد افزایش می  4گذاری نیز به میزان  درصد و سرمایه

  یمعن  نیشود، به ابالاتر منجر به استفاده کارآمدتر از منابع می  وریبهرهیابد.  کشور نیز افزایش می

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

14
02

.1
4.

54
.1

.2
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 s
ys

te
m

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-1

2-
05

 ]
 

                            20 / 35

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1402.14.54.1.2
https://system.khu.ac.ir/jemr/article-1-2374-en.html


  21 ...بررسی تاثیر سیاست پولی و مالی بر برخی متغیرهای کلان اقتصادی 

این    .(1974  1دهند )جانسون،   انجامکمتر   ایهای مشابه  هاینهادهبا    یشتر ی ب  دی توانند تول یم  ها بنگاهکه  

درصد و افزایش دستمزد و افزایش مصرف گردیده است. برای    0/ 1اشتغال به میزان  تکانه باعث افزایش  

ها و درآمد بالاتر  بنگاه   ی وری به سود بالاتر برا بهره   ش ی افزا   ن ی ا توان گفت  درک بهتر این موضوع می 

، مصرف کنندگان  شتر ی ب  تصرف شود. با درآمد قابل  ی م  ل ی کارگران به شکل دستمزد و حقوق تبد   ی برا 

  دهند ی م   ش ی را افزا   ی صرف کالاها و خدمات دارند و سطح مصرف کل م   ی برا   ی شتر ی د ب ی ت خر قدر 

   . ( 2021  2، لوف ی کا ی حسانوف، و م ) 

 
 درصد2وری کل عوامل تولید به اندازه العمل آنی متغیرها نسبت به تکانه بهره (. توابع عکس1نمودار )

 های پژوهش ماخذ: یافته
 C_a_t ،مصرف کل :l_a_t گذاری کل، : سرمایهN_a_t  ،اشتغال کل :k_a_t  ،سرمایه کل :y_a_t،تولید کل :Y_4_a_t   تولید بخش

 : مصرف بخش صنعتc_4_a_t اشتغال بخش صنعت،  N_4_a_tصنعت، 

 
1 Johnson 
2 Hasanov, Mikayilov 
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22  35-1، صفحه 1402، 54، شماره 14دوره  /یاقتصاد یمدلساز یقاتتحق    

 وری کل عوامل تولید بخش صنعتآثار تکانه بهره -ب

گذاری ید و سرمایهدرصد( باعث افزایش تول   2وری بخش صنعت )به میزان  وقوع یک تکانه بهره

حدود  می کل  تولید  که  بطوری  کل    6شود؛  اشتغال  و  و   04/0درصد  یافته  افزایش  درصد 

یابد و در نتیجه آن حجم موجودی سرمایه کشور نیز افزایش  گذاری نیز به تدریج افزایش میسرمایه

یابد. این  افزایش میدرصد    20یابد. نهایتاً به دلیل افزایش تقاضای نیروی کار، دستمزد نیز حدود  می

وری بخش  درصد خواهد بود. تکانه مثبت بهره  1تکانه موجب افزایش تولید بخش صنعت به میزان  

درصد کاهش خواهد  03/0درصد افزایش و اشتغال این بخش را  3/0صنعت، مصرف این بخش را 

 داد.

 
 درصد 2وری بخش صنعت به اندازه بهره العمل آنی متغیرها نسبت به تکانه (. توابع عکس 2نمودار )

 های پژوهش ماخذ: یافته     

C_a_t ،مصرف کل :l_a_t گذاری کل، : سرمایهN_a_t ،اشتغال کل :k_a_t ،سرمایه کل :y_a_t،تولید کل :Y_4_a_t  

 : مصرف بخش صنعتc_4_a_t اشتغال بخش صنعت،  N_4_a_tتولید بخش صنعت،  
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  23 ...بررسی تاثیر سیاست پولی و مالی بر برخی متغیرهای کلان اقتصادی 

 نقدینگی آثار تکانه رشد   -ج

شود و بدلیل کاهش نرخ درصد شرایط تورمی ایجاد می   2در نتیجه تکانه رشد نقدینگی به میزان  

به میزان   نیز از طریق معادله اولر  افزایش می  6−6بهره حقیقی، میزان مصرف  یابد. زیرا در  درصد 

انداز آنها در برابر مصرف کاهش یافته و در یابی مصرف خانوارها، مطلوبیت نهایی پس فرایند بهینه

افزایش می میزان  یابد. سرمایهنتیجه آن مصرف  به  ابتدا  پولی،  به تکانه  نسبت  درصد    6−1گذاری 

 درصد 5−1یابد. تکانه رشد نقدینگی موجب افزایش تولید کل به میزان  افزایش و سپس کاهش می

ر نتیجه این تکانه تولید و اشتغال بخش صنعت  شود. ددرصد می  8−6و کاهش اشتغال کل به میزان  

درصد رشد خواهد یافت. تاثیر از این تکانه اشتغال بخش صنعت، به میزان    7−1و    7−5به ترتیب  

باشد، نرخ بهره   رشد داشتهدر اقتصاد    ی نگینقد  یوقتدرصد با بروز این تکانه رشد داشته است.     1−7

 ی وام براتقاضای  کند تا  ی م  قیرا تشو  هابنگاه ،  تسهیلاتو  وام    نهیبه کاهش دارد. کاهش هز  لیتما

. بیشتر در استخدام نیروی کار گردد  شیتواند منجر به افزایماین  ، که  را افزایش دهند  یگذارهیسرما

درصد    6−1شود با بروز این تکانه پولی، مصرف بخش صنعت به میزان  همان طور که ملاحظه می 

 تی یابد، مصرف کنندگان اغلب در مورد وضعمی   ش یدر اقتصاد افزا  ینگینقد   ی وقت رشد داشته است.  

به   تر شی ب  ل ی تواند منجر به تما ی م   شتر ی اعتماد به نفس ب  ن یکنند. ا ی م   یشتر ی ب  ت ی خود احساس امن   ی مال 

(.  2019  1)استینز،  صرف شود م 

 
1 Stains 
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24  35-1، صفحه 1402، 54، شماره 14دوره  /یاقتصاد یمدلساز یقاتتحق    

 

 
 درصد2العمل آنی متغیرها نسبت به تکانه رشد نقدینگی به اندازه (. توابع عکس4نمودار )

 های پژوهش ماخذ: یافته            

C_a_t ،مصرف کل :l_a_t گذاری کل، : سرمایهN_a_t ،اشتغال کل :k_a_t ،سرمایه کل :y_a_t،تولید کل :Y_4_a_t  

 : مصرف بخش صنعتc_4_a_t اشتغال بخش صنعت،  N_4_a_tتولید بخش صنعت،  

 آثار تکانه مخارج جاری دولت  -د

شده که دلیل آن    صرف خصوصیوقوع یک تکانه مثبت مخارج جاری دولت، باعث افزایش م

در    است. همچنین   که منجر به افزایش مصرف شده  است   اثرات مثبت ناشی از افزایش تقاضای کل

تابع مطلوبیت، مصرف کل ترکیبی از کالاها و خدمات عمومی عرضه شده از سوی دولت و همچنین  

 کالاها و خدمات مصرفی خصوصی است.  
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  25 ...بررسی تاثیر سیاست پولی و مالی بر برخی متغیرهای کلان اقتصادی 

 

 
 درصد2العمل آنی متغیرها نسبت به تکانه مخارج جاری دولت به اندازه (. توابع عکس5نمودار )

 های پژوهش ماخذ: یافته       

C_a_t ،مصرف کل :l_a_t گذاری کل، : سرمایهN_a_t ،اشتغال کل :k_a_t ،سرمایه کل :y_a_t،تولید کل :Y_4_a_t  

 ، نرخ تورم pi_cpi_a_t: مصرف بخش صنعت، c_4_a_t اشتغال بخش صنعت،  N_4_a_tتولید بخش صنعت،  

دولت،   مصرفی  مخارج  افزایش  با  که  است  و  بدیهی  کالاها  از  خانوارها  برخورداری  میزان 

آنها مصرف کل  نهایتاً  و  افزایش  دولتی  می  نیز  خدمات  افزایش افزایش  بنابراین  درصدی   2  یابد. 

افزایش در مخارج   .دهددرصد افزایش می  4−3مخارج دولت، مصرف بخش خصوصی را به میزان 

یکی از اجزای مهم تقاضای کل زیرا مخارج دولت به عنوان    شددولت باعث وقوع تورم خواهد  

باعث افزایش سطح عمومی قیمت ثابت بودن سایر عوامل،  با فرض  بنابراین  ها میبوده که  گردد. 

تکانه مخارج دولت   دهد.افزایش می  درصد   4−4  درصدی مخارج دولت، تورم را به میزان  2تکانه  

تولید  افزایش  به  میزان   کل   منجر  می    4−1.5  به  تکانه  درصد  تحریک شود.  دلیل  به  دولت  مخارج 
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26  35-1، صفحه 1402، 54، شماره 14دوره  /یاقتصاد یمدلساز یقاتتحق    

به موجب تکانه    د. ده افزایش می درصد    6−1تقاضای کل در اقتصاد، اشتغال را تحریک و به میزان  

یافت.      5−6گذاری خصوصی حدود  سرمایه  مخارج دولت، افزایش خواهد  این  درصد  بر  علاوه 

دولت   2تکانه   مخارج  سرمایه  درصدی  و  اشتغال  تولید،  افزایش  به  موجب  صنعت  بخش  گذاری 

درصد خواهد شد. تکانه مخارج جاری دولت موجب افزایش    5−2و    7−1.5،  5−4ترتیب به میزان  

میزان   به  و    دی تول   ی،دولت  یهاهزینه  ش یافزا  بادرصد خواهد شد. زیرا    5−4مصرف بخش صنعت 

. یابد  شیافزا  زی بخش صنعت ن   نیروی کار  تصرفدرآمد قابل  اشتغال بخش صنعت افزایش یافته و  

 یشود که تقاضا یکالاها و خدمات م  یمصرف کننده برا  یهاهزینه  ش یدرآمد بالاتر منجر به افزا

 . (2011ی، نکاردا، رام) کندیم  کیرا در اقتصاد تحر یشتری ب

 گیری  . نتیجه5

داده ستانده مشتمل بر -پژوهش حاضر با بکارگیری یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی

های سیاست پولی و های خانوار، بنگاه، دولت، بانک مرکزی )مقام پولی(، به بررسی اثر تکانهبخش 

وری کل های بهرهتکانهدهند  پردازد. نتایج نشان میمالی بر برخی از متغیرهای اقتصادی کلان می

ی یا کل( عوامل تولید و بخش صنعت، منطبق بر انتظارات تئوریک، باعث انتقال منحنی عرضه )بخش

باعث   مدل،  موجود در  متغیرهای  تعدیل  پویای  فرایند  از  مرحله  اولین  در  و  به سمت راست شده 

ها، مواردی از قبیل افزایش مصرف و شوند. براساس نتایج تکانهها میافزایش تولید و کاهش قیمت

ان عنوان توگذاری و تولید کل و بخشی را میدستمزد، کاهش تورم بخشی و کل، افزایش سرمایه

اساس مشاهده می این  بر  بهرهکرد.  ارتقاء  در  شود که  اقتصادی  منابع رشد  از  عنوان یکی  به  وری 

اقتصاد ایران نیز، منطبق بر مباحث تئوریک، نقش مثبت خود را در ارتقاء تولید کل و تولیدات بخشی  

پنج  قوانین  در  مندرج  سیاست  این  موید  خوبی  به  و  داده  اقت نشان  توسعه  و ساله  اجتماعی  صادی، 

توان به اثر این سیاست کلان بر رشد اقتصادی، کاهش  فرهنگی است که با درجه اعتماد بالایی می

 ها، افزایش رفاه عمومی، بهبود قدرت خرید پول و ... اشاره کرد. تورم و تثبیت قیمت

یط تورمی، بدلیل درصد و با ایجاد شرا  2با بروز تکانه پولی رشد نقدینگی به میزان  علاوه بر این،  

یابد.  درصد افزایش می  6−6کاهش نرخ بهره حقیقی، میزان مصرف نیز از طریق معادله اولر به میزان  

یابد. اشتغال  درصد افزایش و سپس کاهش می  6−1گذاری نسبت به تکانه پولی، ابتدا به میزان  سرمایه
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  27 ...بررسی تاثیر سیاست پولی و مالی بر برخی متغیرهای کلان اقتصادی 

  وامدریافت    نهیهزب کاهش  یابد. رشد نقدینگی موجدرصد رشد می  7−1بخش صنعت نیز به میزان 

استخدام نیروی کار نیز   گذاری بیشترها برای وام افزایش و با سرمایهشده و از این رو تقاضای بنگاه

 یبرا   یمن یشبکه ا  کیتواند  می  ینگ ینقد  ش ی، افزایاقتصاد  تی زمان عدم قطع  دریابد.  افزایش می

، لوپز-گزی روچتو، رودر)  فراهم کند  ت ی فعال   یبرا  از ی به وجوه مورد ن   ی از دسترس  نانیبا اطم  ها بنگاه

بنگاه  جادیا   یتواند نوآورمی  منابع مالی،در دسترس بودن    .( 2014 به    کیرا تحر  دیجد  هایو  و 

تکانه رشد نقدینگی موجب افزایش  همچنین،    .(2022،  آکوستا، کورتس)  رشد اشتغال کمک کند

بخش صنعت   تولید  و  با  تولید کل  برابر  ترتیب  که    7−5و    5−1به  آنجای  از  درصد خواهد شد. 

شود ارزش افزوده اعتبارات بانکی به عنوان یک عامل تسهیل کننده برای خرید نهاده است، باعث می

(. از طرفی رشد نقدینگی،  1394پور،  ها تأثیر قرار گرفته و تولید افزایش یابد )منظور و تقیبخش

داشتن نقدینگی کافی به    (.2022را افزایش خواهد داد )بک و همکاران    مشهود صنایع  یهایی دارا

تولید   منجر به افزایش گذاری کنند که  سرمایههای مختلف فعالیت  در حوزهدهد تا  اجازه می  ها بنگاه

گذاری بیشتر امکان سرمایه  با ایجاد  و  دادهرا افزایش    بنگاهنقدینگی انعطاف پذیری مالی    .شودمی

 احساسافزایش رشد نقدینگی بدلیل  (.  2014  ایهیدوگذارد )میوری تأثیر مثبت  بر بهرهدر نیروی کار  

منجر به افزایش مصرف بخش  از وضعیت مالی، دسترسی به اعتبارات بیشتر و اثرات ثروت    تی امن 

 (.2023ی، ، وروبلوسکگاروفیاسن ؛ 2019)استینز،  گردددرصد می 6−1صنعت به میزان  

مخارج جاری دولت، باعث افزایش  درصد    2در نتایج بدست آمده از الگوی غیرخطی تکانه  

شده که دلیل آن علاوه بر اثرات مثبت ناشی از افزایش تقاضای کل که منجر به    صرف خصوصیم

 خدمات دولتی است.، افزایش میزان برخورداری خانوارها از کالاها و  افزایش مصرف شده است

زیرا مخارج دولت به عنوان یکی از اجزای مهم   شدافزایش مخارج دولت باعث وقوع تورم خواهد 

ها به میزان تقاضای کل بوده که با فرض ثابت بودن سایر عوامل، باعث افزایش سطح عمومی قیمت

  اشتغال  تولید و  گردد. تکانه مخارج دولت به دلیل تحریک تقاضای کل در اقتصاد،می  درصد  4−4

به   افزایش    داده وافزایش  درصد    6−1  و  4−1.5ترتیب  را   5−6)گذاری خصوصی  سرمایهموجب 

تواند منجر به ، میکندتمرکز های دولت بر افزایش کالاهای عمومیوقتی هزینه شود. ( میدرصد

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

14
02

.1
4.

54
.1

.2
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 s
ys

te
m

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-1

2-
05

 ]
 

                            27 / 35

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1402.14.54.1.2
https://system.khu.ac.ir/jemr/article-1-2374-en.html


  28 ...بررسی تاثیر سیاست پولی و مالی بر برخی متغیرهای کلان اقتصادی 

-از چنین هزینه  اًهایی که مستقیمگذاری بخش خصوصی به ویژه در بخش افزایش اعتماد و سرمایه 

 دولتجاری  مخارج  درصد افزایش    2تکانه    .(2014، گردد )هور و همکاران،  شوندمند میبهرههایی  

درصد   5−2و    7−1.5،    5−4گذاری بخش صنعت به میزان  موجب افزایش تولید، اشتغال و سرمایه

تواند منجر به افزایش ضریب اشتغال شود و با های خاص می شود. تمرکز مخارج دولت بر بخش

گسترش اثرات مثبت آن از طریق شبکه تولید نه تنها در صنایع دریافت کننده این مخارج بلکه در  

یع گذاری در صنا تامین کنندگان بالادستی نیز اشتغال را افزایش دهد. افرایش مخارج دولت، با هدف

گذاری بخش خصوصی را با افزایش تقاضا برای کالاها و خدمات مرتبط،  تواند سرمایهخاص، می 

 بخش صنایعو ساعات کار در    دی در تول  ش یدولت منجر به افزا  مخارج جاری  ش ی افزاافزایش دهد.  

ی در  دی تول   تی ظرف  موجب خواهد شد،  هااین بخشکالاها و خدمات    یتقاضا برا  ش ی شود. افزایم

یابند )گالی و همکاران،  این بخش افزایش  افزایش  2007ها  (. تکانه مخارج جاری دولت موجب 

تولید و اشتغال  ،  یدولت   یهاهزینه  ش یافزا  بادرصد خواهد شد.    5−4مصرف بخش صنعت به میزان  

. درآمد بالاتر منجر یابدیم  ش یافزا  زی ننیروی کار    تصرفدرآمد قابل  بخش صنعت افزایش یافته و  

را در اقتصاد  یشتری ب   یشود که تقاضایکالاها و خدمات م  یمصرف کننده برا  ی هاهزینه ش یافزا  به

 . ( 2011  1ی، نکاردا، رام) کندیم کیتحر

های انبساطی مدیریت تقاضا از جمله  های پژوهش و واقعیات اقتصاد ایران سیاست مطابق یافته

ناچیزی بر تحریک تولید و رشد اقتصادی کشور دارد. برای های پولی، به تنهایی تأثیر بسیار سیاست 

های تکمیلی اتخاذ گردد که در ادامه با آنها  های لازم است ابزارهای و سیاستموفقیت این سیاست 

 شود. اشاره می 

گردد. وری کل عوامل تولید موجب تقویت تولید در بخش صنعت میمطابق نتایج پژوهش بهره

های مختلف اقتصاد ایران به منظور نیل به تحقق اهداف عوامل تولید در بخش   وری کل لذا بهبود بهره

ساله توسعه، با توجه به دامنه گسترده اثرگذاری های پنج های صورت گرفته در برنامهگذاری سیاست

نماید که باید مد نظر این عامل بر متغیرهای مختلف اقتصادی، امری ضروری و اجتناب ناپذیر می

از طریق   با ایجاد محیطی مناسبتوانند  یم  ، دولتی این امراجرابه منظور   مر قرار گیرد.مسئولین ا

 
1 Nekarda, Ramey 
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 ی برا   یرقابت   یبازارها  ایجاد  و  یت یکسب و کار حما  فضای،  یانسان  هی ، توسعه سرمایتمرکز بر نوآور

ها با ی استراتژ  ن ی. ادکن   تیتقو  را در بخش صنعت   یوررشد بهره  ؛داریپا  یبه رشد اقتصاد  یاب ی دست 

مختلفمطالعه  هاییافته )  های  همکاران  و  لیو  )  ،(2020همچون  اهم  (2007ایزاکسون  بر   تیکه 

 کنند، هماهنگ است. ی م دی تأک  یو توسعه اقتصاد یوردر بهبود بهره ینهاد  تیو حما ینوآور

مثبت   اثرگذاری  منظور  نقدبه  تولید    ینگیرشد  مجموعهمیبر  توص   یاتوان    ی استی س   یهاه ی از 

 : باشدها شامل موارد زیر میاین توصیه هدفمند را اجرا کرد. 

تر  آسان  ی که دسترس  یی هااستی س   ی(: اجراSMEsکوچک و متوسط )  ی هااز شرکت  تیحما ❖

، که از  کندیم  ل ی تسه )با توجه به نقش آنها در ایجاد اشتغال(    SMEs  یبرا  ی را مال  نی به تام 

واممی  جمله ضمانت  شامل  که    ی دولت   یهاتواند  مال  ریسکباشد  پرداخت  موسسات  در  ی 

 دهد. ی را کاهش م تسهیلات

  یها تی جمع  یبرا  یو مال  یبه خدمات بانک   یکه دسترس   ی: توسعه ابتکاراتیشمول مال  جیترو ❖

  ، دسترسی به اینشروع کسب و کار  یبرا  یشتری افراد بلذا  دهد.  یم  شیرا افزا  و فقیر   محروم

  کنند.منابع پیدا می

  ( 2022( و بک و همکارن )2019ی )مالامود، زوچ همچون های مطالعه هاییافتهبا  هاتوصیه  ن یا

اشتغال و   کیدر تحر  ینقش مهم   یمال  منابعبه    یو دسترس  ینگیدهد نقدینشان م  وهماهنگ است  

 دارند. یرشد اقتصاد

توان چند  می ی(صنعت  ات دی تولبه منظور اثر گذاری مثبت مخارج دولت بر تولید )از جمله رشد  

 :ی مطرح نموداستیس هیتوص

حمل و   یهارساختیبهبود ز  ی بودجه برا  صی: تخصیات ی ح  یها رساخت یدر ز  یذارگسرمایه ❖

-یرا کاهش م عیصنا یاتی عمل یهانه یهز  ،هارساخت یزبهبود در این  و ارتباطات.  ینقل، انرژ

 دهد. ش یرا افزا بخش صنعت دی تول  یوربهره یتواند به طور قابل توجه یماین امر دهد که 

-رساخت یزدارای    صنعتی  ییهاپارک  و  یتخصص   یمناطق صنعت  جادی: ایمناطق صنعت  توسعه ❖

و    داده   جیکسب و کار را ترو  یرا جذب و خوشه بند  یگذارتواند سرمایهی می مورد نیاز  اه

 . هدد ش ی افزا دانش سرریز منابع مشترک و  قیرا از طر یروبهره
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برا  میمستق   یهانه یو توسعه: هز  قی بودجه تحق   ش یافزا ❖ به    قی ابتکارات تحق  یدولت  و توسعه، 

ها  ژهیو بخش  پتانس  ییدر  بالا  لی با  کمکمی  ،رشد  شامل    ی هاپروژه  یبرا  ی مال  یهاتواند 

 باشد.  یو توسعه بخش خصوص   قی های تحقیگذارسرمایه  یبرا   یات ی مال  های تشویقنوآورانه و  

  ق ی تحق   از طریقدولت و صنعت    ن یب  یهمکار  قی: تشویو خصوص  یدولت  یهامشارکت  جیترو ❖

توسعه پمی،  و  به  منجر  بهره  ییهاشرفتی تواند  که  صنعت  یورشود  بخش  در  رقابت  را    یو 

 دهد.یم ش یافزا

  یاحرفه فنی و  آموزش    یهابرنامه تامین مالی  :  متخصصنیروی کار  در آموزش    یذارگسرمایه ❖

 مدرن.   عیصنا ازی مورد ن یهاکار با مهارت  یروی ن برای تربیت  یو ابتکارات آموزش

اجرا  ل ی تسه ❖ دانش:  ها  یانتقال  گذار  ییبرنامه  اشتراک  ب   یکه  موسسات    ع یصنا  نی دانش  و 

بهتر  و  دهدیم  جیرا ترو  یقات یتحق  انتشار  ی  هانوآورانه در بخش   یهاحل ها و راه وه ی ش   ن یبه 

 کمک کند. صنعتی 

اولو  یصنعت  استی س  کی  تهیهجامع:    یصنعت   یاستراتژ  توسعه ❖ که    یهانه یهز  یهات یروشن 

-بر بخش   دیبا  یاستراتژ  ن یکند. ا ی را مشخص م  یدی کل   یهادر بخش  یگذار و سرمایه  یدولت 

 اشتغال تمرکز کند. دی رشد و تول یبالا برا لی با پتانس  ییها

  (2023( و ویرجان و همکارن )2011ی )نکاردا، رامی همچون  هایمطالعه  هاییافتهبا    هاتوصیه   ن یا

است، هماهنگ است.  یو توسعه اقتصاد  یدولت در رشد صنعت های هدفمند  نهیهز  تیاهمبیانگر  که  
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 برای مدل غیرخطی معادلات الگو  :پیوست

خود    های خطی توانند پیچیدگی بیشتری را نسبت به مدل غیرخطی می  DSGE هایمدل همانطور که اشاره شد  

  ی هابر انتخاب  تیدهند عدم قطعی اجازه م  ی خط   ریهای غمدل   تری را به تصویر بکشند.واقعی های  پویایی نشان دهند و  

 یرخط یهای غمدل   .(2017  1)آروبا و همکاران،  رودی از دست م  ی خط   باتیتأثیر بگذارد، که اساسا با تقر  یاقتصاد

DSGE  بهتر   های تجاری رادستمزد و عدم تقارن چرخه   چسبندگی درمانند    ها در دادهموجود    یهای رخط یتوانند غی م

دهند. مدل از طرفی   نشان  از روش حل  استفاده  به  نیاز  اغلب  غیرخطی  دارد.های  پیشرفته  این   های عددی  بر  علاوه 

ها در تأثیرپذیری  و نقش آن  ها موجود در اقتصادو نهاده  های بین عواملتوانند تفاوتغیرخطی می  DSGE هایمدل 

های اقتصادی  توانند در تحلیل سیاست غیرخطی می  DSGE هایمدل   اعمال شده، را نشان دهد. همینطور  هایسیاست

با این حال، با وجود این مزایا،  تر ارزیابی کنند.های اقتصادی را در یک محیط واقعی استفاده شوند تا تأثیرات سیاست 

 تر سختبرای استفاده و بکارگیری بیشتر  ها را  آنتواند  غیرخطی می  DSGE هایپیچیدگی و نیازهای محاسباتی مدل 

 DSGEهای  طور خلاصه، مدل   به باشد.   ترسخت ی،  های خط تواند برای تفسیر نسبت به مدل ها می ، و نتایج آن کند

-مناسبتری در مقایسه با مدل لیو تحل هیتجزدارند و  هاداده  یهاویژگی  درخصوص یشتریب یریپذانعطاف ی خط  ریغ

ها به شکل غیرخطی، در ادامه معادلات نهایی به شکل غیر لذا با توجه به مزایای معرفی مدلدهند. ی ارائه م ی خط  ایه

 خطی آورده شده است. 

 

(35) (ct)−σc = λt                          
(36) βEtλt+1(1 + rt

d)
1

πt+1
c = λt                                                                          

(37) 𝑐𝑡 +
Pt

I

Pt
𝑐 𝐼𝑡 + 𝑏𝑡 = (1 + rt−1

d )
𝑏𝑡−1

πt
c + 𝑇𝑅𝑡 − 𝑇𝑡 +

𝑊𝑡

Pt
c 𝐿𝑡 + Rt

kk𝑡−1 + Div𝑡             

(38) k𝑡 = (1 − δ)k𝑡−1 + [1 − S (
It

It−1
)] It                                                     

(39) 𝐶𝑠.𝑡 = 𝜔𝑐.𝑠 (
𝑃𝑠.𝑡

𝑃𝑐.𝑡
)

−𝜐𝑐

𝐶𝑡 ,         𝑠 = 1, … , 𝑆                                                         

(40) 𝑃𝐶.𝑡 = [∑ 𝜔𝑐.𝑠𝑃𝑠.𝑡
1−𝜐𝑐𝑆

𝑠=1 ]
1

1−𝜐𝑐                                                                       
(41) 𝐼𝑠.𝑡 = 𝜔𝐼.𝑠 (

𝑃𝑠.𝑡

𝑃𝐼.𝑡
)

−𝜐𝐼
𝐼𝑡 ,         𝑠 = 1, … , 𝑆                                                       

(42) 𝑃𝐼.𝑡 = [∑ 𝜔𝐼.𝑠𝑃𝑠.𝑡
1−𝜐𝐼𝑆

𝑠=1 ]
1

1−𝜐𝐼                                                                        

(43) 𝐾𝑠,𝑡 = 𝜔𝐾.𝑠 (
𝑅𝐾.𝑠.𝑡

𝑅𝐾.𝑡
)

𝜐𝐾
𝐾𝑡                                                                             

(44) 𝑅𝐾.𝑡 = [∑ 𝜔𝐾.𝑠𝑅𝐾.𝑠.𝑡
1+𝜐𝐾𝑆

𝑠=1 ]
1

1+𝜐𝐾                                                                    
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(45) 𝐿𝑠,𝑡 = 𝜔𝐿.𝑠 (
𝑊𝑠,𝑡

𝑊𝑡
)

𝜐𝐿
𝐿𝑡                                                                                 

(46) 𝑦𝑠,𝑡
𝑗

= 𝐴𝑡 (𝐿𝑠,𝑡
𝑗 𝛼𝐿,𝑠

𝐾𝑠,𝑡
𝑗 1−𝛼𝐿,𝑠

)
1−𝛼𝐻,𝑠

𝐻𝑠,𝑡
𝑗 𝛼𝐻,𝑠

                                                

(47) 𝑀𝐶𝑠,𝑡

𝑦𝑠,𝑡
𝑗

𝐿𝑠,𝑡
𝑗 𝛼𝐿,𝑠𝛼𝐻,𝑠 = 𝑊𝑠,𝑡                                                                          

(48) 𝑀𝐶𝑠,𝑡

𝑦𝑠,𝑡
𝑗

𝐾𝑠,𝑡
𝑗 (1 − 𝛼𝐿,𝑠)𝛼𝐻,𝑠 = 𝑅𝐾.𝑡                                                                

(49) 𝑃𝐻.𝑠.𝑡 = 𝑀𝐶𝑠,𝑡

𝑦𝑠,𝑡
𝑗

𝐻𝑠,𝑡
𝑗 (1 − 𝛼𝐿,𝑠)                                                                     

(50) 𝐻𝑠.𝑥.𝑡 = 𝜔𝐻.𝑠.𝑥 (
𝑃𝑥.𝑡

𝑃𝐻.𝑠.𝑡
)

−𝜐𝐻
𝐻𝑠.𝑡 ,         𝑠 = 1, … , 𝑆                                       

(51) 𝑃𝐻.𝑠.𝑡 = [∑ 𝜔𝐻.𝑠.𝑡𝑃𝑥.𝑡
1−𝜐𝐻𝑆

𝑠=1 ]
1

1−𝜐𝐻                                                               
(52) 𝑃𝑠.𝑡𝑦𝑠,𝑡 = 𝑃𝐶,𝑡𝐶𝑡 + 𝑃𝐼,𝑡𝐼𝑡 + ∑ 𝑃𝐻.𝑠.𝑡𝐻𝑠.𝑡

𝑠
𝑠=1                                               

(53) 𝑔𝑡 +
(1+𝑟𝑡−1

𝑑 )𝑏𝑡−1 

𝜋𝑡
𝑐 =

𝜔𝑜𝑡 

𝑃𝑡
𝑐 + 𝑇𝑡 + 𝑇𝑅𝑡 + 𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑡 + 𝑓𝑎𝑡 +

𝐺𝐵𝐷𝑡 

𝑃𝑡
𝑐                     

(54) 𝛩̂𝑡 = 𝜌𝛩𝛩̂𝑡−1 + 𝜃𝜋𝜋̂𝑡
𝑐 + 𝜃𝑦𝑦̂𝑡 + 𝜃𝑟𝑒𝑟𝑟𝑒𝑟̂𝑡 + 𝜀𝑡

𝛩                                        
(55) 𝜀𝑡

𝛩 = 𝜌𝛩𝜀𝑡−1
𝛩 + 𝑢𝑡

𝛩                                                                                    

(56) ĝt=ρ𝑔ĝt-1 + 𝜀𝑡
𝑔

                                                                                                     
(57) ât=ρaât-1 + ut

a                                                                                                      
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