
را در نوسانات رشد اقتصادي ايرانهاي كا برآورد سهم تكانه
(رهيافت مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي)

3علي فلاحتي ،2انگيزان سهراب دل ،1يونس گلي

10/12/98 :رشيپذ خيتار        15/02/98 :افتيدر خيتار
چكيده

نوسانات يكـي از گذاران در ايجاد ثبات و عكس العمل بهدر اقتصاد درجه دخالت سياست
هاي كارا در نوسانات اقتصادي بالاتر باشد، درجـه مهمترين مسائل است. هر چه سهم تكانه

1367هاي فصلي سال  يابد. مطالعه حاضر با استفاده از داده عكس العمل سياستي كاهش مي
اهاي كـار  گيري سهم تكانهو رهيافت مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي، به اندازه 1393تا 

ــران ــالقوه و كــارا در اقتصــاد اي ــرآورد رشــد ب ــين ب در ايجــاد نوســانات اقتصــادي و همچن
دهـد كـه پردازد. نتايج حاصل از تخمين بيزين تعادل عمومي پوياي تصـادفي نشـان مـي    مي

درصـد از نوسـانات 70سهم بالايي از نوسـانات اقتصـادي در ايـران ناكـارا بـوده و بـالغ بـر        
پولي قابل توضيح است. همچنين برآورد رشد بـالقوه و رشـد كـارا اقتصادي به وسيله تكانه

در طول دوره مورد مطالعه دلالت بر هموار بودن رشد كارا نسبت بـه رشـد بـالقوه و واقعـي
است، همچنين پايدار بودن اثر تكانه تكنولوژي بر توليد نشان دهنده اهميت توجه بـه رشـد

است. به همين دليل احتمالا تمركز بر رشد بلندمدتوري در اقتصاد ايران  تكنولوژي و بهره
داراي منافع بيشتري نسبت به تمركز بر ادوار تجاري است.

تكانه كارا، تعادل عمومي پوياي تصادفي، رشد بالقوه. :هاي كليديواژه
 JEL: E32, E52, G14بندي  طبقه

اقتصاد (نويسنده مسئول)دانشجوي دكتري   .1
. دانشيار اقتصاد دانشگاه رازي2

3

 Email:younes.goli67@gmail.com 

   Email:sohrabdelangizan@gmail.com

 Email: Ali.falahatii96@gmail.com .دانشيار اقتصاد دانشگاه رازي
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  . مقدمه1
لي و مـالي يكـي از چـالش    هـاي پـو   اندازه دخالت دولت در اقتصاد به واسطه سياسـت 

ها تمايل دارند كه اقتصاد را در سطحي باثبـات نگـه    برانگيزترين مسائل كشور است. دولت
دارند، طوري كه ميزان نوسانات اقتصادي را به حداقل كاهش دهند. هر چه ميزان نوسانات 

چنــين  در اقتصــاد بــالاتر باشــد، نااطمينــاني نســبت بــه اقتصــاد افــزايش و انگيــزه فعاليــت در
يابد. بر همين اساس اغلب با هر گونه نوسان در اقتصاد مخـالف هسـتند    اقتصادي كاهش مي

هاي سياستي چنين نوساناتي را به حداقل كاهش دهند. ايـن   و تمايل دارند به واسطه دخالت
در حالي است كه در بسياري از موارد نوسانات اقتصادي كارا بوده و نياز به پاسـخ سياسـتي   

هـاي   بنابراين بررسـي علـل و منشـاء نوسـانات اقتصـادي يكـي از مهمتـرين چـالش         ندارند. 
گذاران لازم و ضـروري اسـت.    اقتصادي است كه امروزه براي تعيين درجه دخالت سياست

كنـد كـه تمـام نوسـانات در اقتصـاد ناكـارا بـوده و بايسـتي          تئوري سـنتي كينـزي بيـان مـي    
هاي مناسبي را بكار گيرد. در مقابل  اناتي، سياستگذار در جهت مقابله با چنين نوس سياست

كند كه سهم بزرگي از نوسـانات در اقتصـاد كـلان، ناشـي از      تئوري چرخه تجاري بيان مي
ها و خانوارها بـه تغييـرات در ترجيحـات و تكنولـوژي اسـت. بـه       عكس العمل كاراي بنگاه

هاي تجاري پولي مدرن،  يابد. مدل چرخه گذاران كاهش ميهمين دليل حوزه عمل سياست
هاي تجاري واقعـي را در فضـاي چسـبندگي اسـمي و رقابـت نـاقص مطـرح         ساختار چرخه

گذار بايد طـوري باشـد كـه  نوسـانات     كنند كه دخالت سياست ها بيان مي كند. اين مدل مي
مربوط به چسبندگي اسمي را كاهش داده امـا نوسـانات مربـوط بـه عوامـل واقعـي را تغييـر        

  براين عمده دخالت دولت بايستي در جهت كاهش نوسانات ناكارا باشد.  ندهد. بنا

اقتصاد ايران يكي از اقتصادهايي است كه همواره بيشترين نوسانات اقتصادي را تجربـه  
براسـاس شـواهد آمـاري توليـد      1394و  1392، 1391هـاي   كرده است، طوري كه در سـال 

تصـادي منفـي نيـز تجربـه شـده اسـت.       ، رشـد اق 1390ناخالص داخلي به قيمت ثابـت سـال   
هاي تجـاري و   پرسكات، چرخه-هاي بانك مركزي و براساس فيلتر هودريك براساس داده

هـاي   جهت هستند. اين نشان دهنـده اهميـت رابطـه بـين چرخـه     اعتباري در اقتصاد ايران هم
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 هـاي تجـاري اسـت. بـه عبـارتي ممكـن       تجاري و اعتباري و نقش اعتبارات در تعيين چرخه
گـذاران از  است يكي از دلايل بالا بودن نوسانات اقتصادي ناشي از دخالت نابجاي سياست

هاي  هاي پولي در اقتصاد باشد. بر همين اساس مطالعه حاضر با استفاده از داده طريق سياست
اقتصاد ايران و رهيافت تعادل عمومي پوياي تصادفي به بررسـي علـل نوسـانات اقتصـادي و     

پـردازد. در ايـن راسـتا، سـاختار مطالعـه       لقوه و رشد كارا در اقتصاد ايران ميبرآورد رشد با
حاضر به اين صورت است كه در ادامه ابتدا در بخش دوم به ارائه مباني نظري در رابطـه بـا   

هـاي مختلـف در ايجـاد آن و     نظريات مطرح شده در مورد نوسانات اقتصادي و نقش تكانه
شـود. آنگـاه    مطالعات انجام شده در اين زمينه پرداخته مي سپس به بررسي ادبيات تجربي و

شـود و   در قسمت سوم با توجه به هدف اصلي مطالعـه بـه مدلسـازي پـژوهش پرداختـه مـي      
شود. در قسمت پنج و انتهـايي   سپس در قسمت چهارم، برآورد مدل و تحليل نتايج ارائه مي

  گردد.گيري نهايي گزارش مينيز نتيجه
  

  ضوع . ادبيات مو2
  . ادبيات نظري2-1

هاي علمي درباره ادوار تجاري، هنـوز   پس از گذشت حدود يك قرن از اولين بررسي
منازعات زيادي بر سر علل پيدايش و ساز و كار آن وجود دارد. بررسي نوسانات اقتصـادي  

ريــزي اقتصــادي بــدون شــناخت چگــونگي  بــه ايــن دليــل داراي اهميــت اســت كــه برنامــه
). يكـي از  1387هـاي آن مفهـومي نـدارد (هوشـمند و همكـاران       د و ريشـه هاي تولي ـ نوسان

هايي باعث ايجاد نوسـانات   مباحث براي اقتصاد كلان، بررسي اين مسأله است كه چه تكانه
دهنـد.    العمـل نشـان مـي    شوند، و چگونه نسـبت بـه نوسـانات اقتصـادي عكـس      اقتصادي مي

اي بـين اقتصـاددانان در زمينـه     وافـق گسـترده  كنـد، ت  اي بيـان مـي   ) در مقاله1995( 1فريدمن
اهداف رشد اقتصادي بالا، ثبات قيمت و اشتغال بالا وجود دارد، اما در مورد سـازگاري يـا   
ناسازگاري اهداف مشخص شده اختلافاتي وجود دارد و كمترين توافق در زمينه ابزارهـاي  
                                                      
1. Friedman 
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ين آنچـه كـه باعـث ايجـاد     توانند در حصول اهداف مؤثر باشند. بنـابرا  سياستي است كه مي
  شود، از نظر مكاتب مختلف، متفاوت هستند. نوسان در اقتصاد مي

رويكـرد اصـلي بـراي تحليـل ادوار      1970در جريان اصلي اقتصاد كـلان قبـل از دهـه    
لوكاس رويكـرد تعـادلي    1970شد، طي دوره  گرايان ارائه  ها و پولتجاري به وسيله كينزي

ه يـك انحـراف جـدي از تحليـل ادوار تجـاري كينـز بـود. زيـرا         ادوار تجاري ارائه نمود ك
كردند.  هاي عدم تعادل توجه مي ها بر نوسانات توليد ناخالص داخلي به عنوان پديدهكينزين

هاي كينزي به دليل ناديده گرفتن اهميت اختلالات پولي به عنوان يكـي   فريدمن نيز از مدل
هـاي جديـد بـراي تبيـين      كنـد. كلاسـيك   انتقاد مـي ثباتي اقتصاد كلان  هاي مهم بي از منشاء

بيني نشـده تقاضـا (تغييـرات     هاي پيش كنند كه تكانه وجود نوسانات توليد و اشتغال بيان مي
سـازند، موجـب خطـا در انتظـارات      بيني نشده عرضه پول) كه كل اقتصاد را متـأثر مـي   پيش

شوند. در نظريه  لي بلندمدت ميقيمتي شده و منجر به انحراف توليد و اشتغال از سطوح تعاد
هاي مديريت تقاضـا بـه منظـور تثبيـت اقتصـاد       كلاسيك جديد هنوز نقشي را براي سياست

هـاي تصـادفي تقاضـاي كـل، دولـت قـادر باشـد كـه          قائل هستند. اگر در مواجهه بـا تكانـه  
توانـد دسـتمزدهاي پـولي را مـورد      هاي خود را سريعتر از بخش خصوصي كـه مـي   سياست
ه مجدد قرار دهد، تعديل نمايد، هنوز نقشي براي مـديريت تقاضـاي كـل بـه منظـور      مذاكر

تثبيت اقتصاد و كاهش نوسانات توليد و اشتغال در اطـراف سـطوح طبيعـي آن وجـود دارد     
  ). 2002، 1(اسنودن و وين

پردازان اقتصاد كلان، اما در مـورد   ، با وجود پيكار فكري جدي بين نظريه1980قبل از 
وع مهم اتفاق نظر اساسي وجود داشت. نخست، اقتصاددانان نوسانات توليد كـل را  سه موض

هاي مهم ايـن رونـد    دانستند. يكي از تعيين كننده صرفاً انحراف موقتي از روند نرخ رشد مي
هاي كـلان از   ثباتي شد. دوم، بي زا تعيين مي دانستند كه به طور برون را نرخ پيشرفت فني مي

هـا  ثباتي توان و بايد بي دهند. بنابراين مي وب هستند، زيرا رفاه را كاهش مينظر جامعه نامطل

                                                      
1. Snowdon and Vane 

 [
 D

O
I:

 1
0.

29
25

2/
je

m
r.

10
.3

8.
95

 ]
 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
98

.1
0.

38
.1

.2
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 s
ys

te
m

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

5-
02

 ]
 

                             4 / 35

http://dx.doi.org/10.29252/jemr.10.38.95
https://dorl.net/dor/20.1001.1.22286454.1398.10.38.1.2
https://system.khu.ac.ir/jemr/article-1-1773-en.html


  99..   ايران. اقتصادي رشد نوسانات در كارا هاي تكانه سهم برآورد
 

هاي مناسب كاهش داد. سوم در تعيين دور تجاري، نيروهاي پولي يكي  را به وسيله سياست
گرا و كلاسيك جديـد ايـن سـه موضـوع را      از عوامل مهم هستند. اقتصاد دانان كينزي، پول

ها بايد كاهش يابد، توافـق  ثباتي تصاددانان درباره اينكه چگونه بيقبول داشتند. البته همين اق
سـازد، توافـق    نداشتند. همچنين در مورد ساز و كاري كه پول را به توليد حقيقي مرتبط مـي 

  نداشتند.

) و كيدلنـد و پرسـكات   1982، بـا تغييـر رويكردهـا، نلسـون و پلاسـر (     1980طي دهـه  
ها، پيامد واكنش مطلوب كارگزاران عقلايـي بـه تغييـرات    ثباتي اند كه بي ) نشان داده1982(

كننـد كـه نبايـد نوسـانات مشـاهده       در شرايط اقتصادي هستند.آنها در نظريات خود بيان مي
شده را انحراف از روند مطلوب توليد و عاملي براي كاهش رفـاه بـدانيم و در ايـن شـرايط     

ربه نكنـد، يـك معمـا خواهـد بـود. در      اگر اقتصاد نوسانات بزرگ در توليد و اشتغال را تج
ها بيانگر بهينه پارتو هستند. لذا اين ايده كه دولت بايد بكوشد  نظريه رقابتي نوسانات، تعادل

پردازان دور تجـاري حقيقـي   تا به هر طريقي اين نوسانات را كاهش دهد مورد تكفير نظريه
) 1986دهنـد. پرسـكات (   يهايي رفاه را كاهش م ـ است. تقريباً مسلم است كه چنين سياست

هـاي   كرد ادوار تجاري حقيقي اين اسـت كـه تـلاش   كند كه دستاورد سياستي روي بيان مي
هـاي بهينـه بـه     پرهزينه براي تثبيت، احتمالاً ضد توليدي هستند. نوسانات اقتصادي، واكـنش 

باشـند. ايـن موضـوع تفكـر سـنتي دربـاره نوسـانات         عدم اطمينان در نرخ پيشرفت فنـي مـي  
هـاي   هاي كاراي پارتو بـه تكانـه   قتصادي را كاملاً دگرگون ساخت. اگر نوسانات، واكنشا

شوند، لذا عوامل پولي براي تبيين  مي  وارده به تابع توليد هستند كه عمدتاً از تغيير فني نتيجه
تواند هيچ اثر حقيقـي داشـته باشـد، بـه      هايي مناسب نيستند. سياست پولي نمي ثباتي چنين بي

  تي پول ابر خنثي است. عبار

) بر روي بخش عرضـه بـراي   1982( 1، كيدلند و پرسكات1980بنابراين در اوايل دهه 
كنند، و اين نظريه چالش جدي براي نظرياتي بود كه بـر   تبيين نوسانات اقتصادي تمركز مي

                                                      
1. Kydland and Prescott  
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هاي تقاضاي كل متمركز بودنـد. بـه ويـژه بـراي نظريـاتي كـه بـر تكانـه پـولي تأكيـد            تكانه
پردازان دور تجاري حقيقي بر اين است كه در هـر مرحلـه از   كردند. تأكيد خاص نظريه مي

پردازان دور تجاري حقيقي معتقدند كه نوسانات  دور تجاري، اقتصاد در تعادل است. نظريه
هاي پولي غيرمنتظـره    هاي حقيقي پايدار طرف عرضه هستند و تكانه اقتصادي، حاصل تكانه

هـاي حقيقـي شـامل تغييـرات تصـادفي       در ايجاد آن ندارند. اين تكانهطرف تقاضا نقشي را 
كـرد بـه ايـن    باشند. بحث برانگيزترين ويژگي ايـن روي  بزرگ در نرخ پيشرفت فناوري مي

هاي حقيقي  هاي كاراي پرتو به تكانه گردد كه نوسانات توليد و اشتغال، واكنش مسأله برمي
دهد كه نوسـانات مشـاهده شـده در توليـد بـه       ان ميفناوري در توليد كل هستند. اين امر نش

شود و نه انحراف توليد از روند هموار  صورت نوسان در نرخ طبيعي توليد در نظر گرفته مي
گـر  ها، عقل سليم مبين ايـن بـود كـه اشـتغال كامـل بيـان       و قطعي.   در تلفيق با نئوكلاسيك

با كاهش رفـاه هسـتند (كـه دلالـت بـر      هاي عدم تعادل همراه  گر دورهو ركودها بيان  تعادل
پـردازان دور تجـاري حقيقـي    شكست بازار دارند) و لذا نياز به سياست تثبيت داريم. نظريـه 

كنند. از نگـاه آنهـا هـر چنـد ركـود       شود را رد مي اين ايده را كه بازار با شكست مواجه مي
ناپـذير در   اجتنـاب  براي كارگزاران اقتصادي مطلوب نيست، اما پيامد واكـنش بـه تغييـرات   

ــه ايــن     محــدوديت ــا توجــه ب ــا آن مواجــه هســتند. ب هــا اســت كــه كــارگزاران اقتصــادي ب
دهند و پيامدهاي بـازار بـه صـورت     ها، كارگزاران به طور بهينه واكنش نشان مي محدوديت

شود كه كارا هسـتند. در ايـن صـورت دولـت نبايـد از طريـق       نوسانات در كلان آشكار مي
تي سعي در كاهش اين نوع از نوسانات داشته باشد. نه تنها به اين دليـل كـه   هاي تثبي سياست

ثبـاتي   يابند، بلكه بـه علـت اينكـه كـاهش بـي      ها به هدف مطلوب خود دست نمي اين تلاش
). براي اقتصاددانان لزومي ندارد كه به تحليـل  1986شود (پرسكات  منجر به كاهش رفاه مي

ها، تكانه پـولي و مـالي و مسـائلي از عـدم      گي قيمتعدم تعادل، شكست هماهنگي، چسبند
توانند از مـدل   پردازان ميهاي كلان بپردازند. بلكه نظريه ثباتي اطمينان بنيادي براي تبيين بي

نئوكلاسيك براي فهم ادوار تجاري استفاده كنند كه امكان در نظـر گـرفتن نـرخ پيشـرفت     
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حـداكثر    حقيقـي بـه عنـوان پيامـد تصـميم     فني را فراهم سازد. در چنين فضايي دور تجاري 
  ). 2002سازي به وسيله عاملان اقتصادي است (اسنودن و وين، 

هــاي اخيــر معتقدنــد كــه دســتاوردهاي رفــاهي رشــد  بســياري از اقتصــاددانان در ســال
مدت را كه اقتصاد كلان سنتي بر آنها متمركز  بلندمدت تمام تأثيرات ممكن نوسانات كوتاه

كند كـه علاقـه بـه     ) بيان مي1996). پرسكات (1996كند (رومر و چاو  ياست، كم رنگ م
اي نـدارد،   رشد اقتصادي حاصل اين باور است كه نوسانات ادوار تجاري براي جامعه هزينه

و براي اقتصاددانان اين نكته مهمتر است كه نگران افـزايش نـرخ رشـد اقتصـادي باشـند نـه       
 50) بر پايه عملكرد اقتصاد آمريكـا در طـول   2003مسائلي چون نوسانات تجاري. لوكاس (

هـاي بلندمـدت و طـرف     سال گذشته معتقد است كه امكان كسب رفاه با استفاده از سياست
عرضه، بسيار بيشتر از امكان بهبودهاي حاصل از مديريت كوتاه مدت تقاضا است. لوكـاس  

پن و آمريكا بر اين نكتـه  ) با توجه به عملكرد كشورهايي چون هند، ببرهاي آسيا، ژا1988(
كند كه پيامدهاي رشد اقتصادي براي رفاه بشر باعث شده است كه وقتـي بـه ايـن     تأكيد مي

كنيم، فكر كردن درباره هر چيز ديگر دشوار خواهد بـود. بنـابراين در گـام     پيامدها فكر مي
ه هـاي مختلـف در رشـد اقتصـادي داراي اهميـت اسـت و سـپس ارائ ـ        اول تعيين سهم تكانه

  سياستي براي ايجاد رشد بلندمدت مهم خواهد بود. 

  . ادبيات تجربي2-2
هـاي كـارا و ناكـارا از تغييـرات      مطالعات متعددي در ساير كشورها به تبيين سهم تكانه

) براي اقتصاد آمريكـا  2006( 1اند. جورليارد و همكاران توليد و برآورد رشد بالقوه پرداخته
پرسكات در بـرآورد توليـد   -نسبت به فيلتر هودريك DSGEدهند كه خطاي مدل  نشان مي

) بـا اسـتفاده از شـواهد    2007يابد. مهرآرا و اسـكوئي (  درصد كاهش مي 27بالقوه به اندازه 
دهند كه اگرچه نوسانات توليـد در عربسـتان و    آماري كشورهاي صادركننده نفت نشان مي

ونزي بـه دليـل تكانـه عرضـه كـل      ايران به دليل تكانه قيمت نفت است اما در كويـت و انـد  

                                                      
1. Juillard et al  
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مدت توليد درايران بـه عهـده دارد    درصد نوسانات كوتاه 54است. تكانه قيمت نفت حدود 
) 2008( 1رسـد. جاسـتينانو و پريميسـري    درصد مـي  73كه سهم اين تكانه بعد از دو سال به 

تـر از   فـاوت تـر و مت  دهند كه براي اقتصاد آمريكا، سطح توليد طبيعي بسيار نوسـاني  نشان مي
گذاري در تعيـين  گيري توليد بالقوه است و سهم تكانه سرمايهمعيارهاي مرسوم براي اندازه

  تغييرات توليد بيش از ساير عوامل است.

براي اقتصـاد آمريكـا    DSGE) با استفاده از رهيافت مدل 2010( 2جاستيانو و همكاران
ه به تكانه تكنولوژي است. آدلفسون درصد از تغييرات در توليد وابست 50دهند كه  نشان مي

دهند كـه سـطح توليـدي رونـدي ناشـي از       ) براي كشور سوئد نشان مي2011( 3و همكاران
تــر از توليــد كــاراي  پرســكات از تخمــين توليــد بــالقوه، بســيار متفــاوت -فيلتــر هيــدرويك

راي اي ب ـ ) در مطالعـه 2010( 4است. فوكي و همكـاران  DSGEبيني شده به وسيله مدل  پيش
مشـابه بـا معيارهـاي     DSGEدهند كه رشـد بـالقوه اقتصـادي در مـدل      اقتصاد ژاپن نشان مي

هاي كارا در تبيـين تغييـرات    گيري رشد بالقوه است، و همچنين سهم تكانهمرسوم در اندازه
اي بـراي اقتصـاد    ) در مطالعه2010( 5درصد است.  سالا و همكاران 85اقتصاد تقريباً برابر با 

دهنـد كـه سـهم تكانـه تكنولـوژي در تعيـين        نشان مـي  DSGEبا استفاده از رهيافت آمريكا 
درصـد از نوسـانات    60هـا اسـت طـوري كـه بـالغ بـر        نوسانات اقتصادي بيش از ساير تكانه

دهد و اثر تكانه مارك آپ قيمت بـر متغيرهـاي تحقيـق صـفر بـوده       اقتصادي را توضيح مي
-اسـتفاده از رويكــرد تـابع توليــد و فيلتـر هادريــك   ) بــا 2015( 6اسـت. فارزانــا و همكـاران  

سال اخيـر   10، در 2008دهد كه بجز سال  نشان مي 2008تا  1973پرسكات در دوره زماني 
توليد بالفعل پاكستان بـيش از توليـد بـالقوه آن بـوده اسـت و بـه همـين دليـل در ايـن دوره          

  بيكاري واقعي كمتر از بيكاري بالقوه بوده است.

                                                      
1. Justiniano & Primiceri 
2. Justiniano et al  
3. Adolfson et al  
4. Fueki et al  
5. Sala et al  
6. Farzana et al 
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پرسكات -) با استفاده از سه روش فيلتر كالمن، هادريك2016( 1و همكارانالخرايف  
دهند كه رشد اقتصادي بالفعـل   عربستان نشان مي 2015تا  1980و تابع توليد در دوره زماني 

بيش از رشد بالقوه است طوري كه ميانگين شـكاف توليـد بالفعـل از توليـد بـالقوه در كـل       
درصـد بـوده    9/3درصد و در پنج سال اخيـر مطالعـه برابـر بـا      4/2دوره موردمطالعه برابر با 

وري قابـل توضـيح اسـت.     اي از شكاف توليد با متغيـر بهـره   است، علاوه بر اين بخش عمده
) بــا اســتفاده از شــواهد آمــاري كشــور آمريكــا در دوره زمــاني 2016و همكــاران ( 2پريئتــو
دهنـد كـه سـه شـوك      نشـان مـي  و مدل خودرگرسيون برداري متغير در زمان  2012-1985

هـاي تجـاري را توضـيح     مسكن، سهام و اعتبـارات سـهم قابـل تـوجهي از نوسـانات چرخـه      
) با استفاده از مدل تعادل عمـومي پويـايي تصـادفي بـه     2017( 3دهند. گورتز و تسكلاس مي

انـدازه رشـد اقتصـادي آينـده در نوسـانات رشـد        برآورد سهم شوك اخبار نسبت بـه چشـم  
درصـد از   37دهنـد كـه شـوك اخبـار      پردازنـد، نتـايج آنهـا نشـان مـي      مريكا مياقتصادي آ

) با استفاده از شواهد آمـاري  2017( 4دهد. ابراهيم و اليگيديده نوسانات توليد را توضيح مي
انباشـتگي پانـل    و روش هـم  1980-2014كشورهاي آفريقايي زيرصحرا براي دوره زمـاني  

مدت اثر اندك و در بلندمت اثـرات بزرگتـري    كوتاه هاي پولي در دهند كه شوك نشان مي
  را بر نوسانات اقتصادي دارند. 

 در پـرو  كشـور  بـراي  انباشـتگي  هـم  رويكرد از استفاده با) 2018( 5همكاران و روديگز
 از سهم بيسترين) خارجي( تجارت دايمي شوك كه دهد مي نشان 1994-2015 زماني دوره

رهيافـت   از اسـتفاده  بـا ) 2018( 6سـلتاري  و دي پـايترو  دهـد.  مـي  توضـيح  را توليد نوسانات
DSGE  اثرات تغييرات تكنولوژي را بر نوسانات متغيرهاي  1980-2008براي دوره زماني

 پيشـرفت  سـهم  كـه  دهـد  مـي  نشـان  آنهـا  مطالعـه  دهنـد.  نتـايج   كلان مورد بررسي قرار مـي 

                                                      
1. Alkhareif et al 
2. Prieto et al  
3. Gortz and Tsoukalas 
4. Ibrahim  and Alagidede 
5. Rodríguez et al 
6. Di Pietro and Saltari 
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 پيشرفت همچنين .است اروپا منطقه از بيش آمريكا واقعي متغيرهاي نوسانات در تكنولوژي
 را اروپـا  و آمريكـا  منـاطق  در را اقتصـادي  نوسـانات  از بـالايي  سـم  افـزا  سرمايه تكنولوژي
 را دسـتمزد  و مصـرف  در تغييـرات  تنهـا  افـزا  كـار  تكنولـوژي  كه حالي در دهد مي توضيح
   .دهد مي توضيح

وره زمـاني  ) بـا اسـتفاده از شـواهد آمـاري كشـورهاي آفريقـايي بـراي د       2019( 1كني
دهد كه شـوك مخـارج    و رهيافت خودرگرسيون برداري پانل بيزين نشان مي 2015-1981

بـراي كشـور    )2019( 2همكـاران  و دولتي بيشترين اثر را بـر نوسـانات توليـد دارد. فورلنتـو    
بـا اسـتفاده از رهيافـت خودرگرسـيون بـرداري نشـان        1985-2013آمريكا در دوره زمـاني  

اي را در تغييــرات توليــد دارنــد، و در ميــان  مــالي نقــش عمــده هــاي دهنــد كــه شــوك مــي
  هاي مالي، شوك مسكن مهمترين متغير موثر بر نوسانات توليد است.  شوك

هـاي سـاليانه ايـران بـراي      اي با اسـتفاده از داده  ) در مطالعه1388خرسندي و همكاران (
يه انساني بـه بـرآورد شـكاف    و روش تابع توليد با تأكيد بر سرما 1386تا  1346دوره زماني 
) و روش HPپرسـكات ( -پردازند. نتايج حاصل از به كـارگيري فيلتـر هيـدوريك    توليد مي

برتري دارد  HPبر روش  CBOدهد كه روش  ) نشان ميCBOاداره بودجه كنگره آمريكا (
، شكاف محصـول بـه صـورت منفـي بـرآورد شـده اسـت.        1386هاي قبل از  و در اكثر سال

)  با استفاده از رهيافت خودرگرسيون برداري ساختاري نشان 1389و گلمرادي (مازار  عرب
دهند كه تكانه طرف عرضه و تكانه درآمدهاي نفتـي منبـع اصـلي بـراي نوسـانات رشـد        مي

  اقتصادي در كشور است.

اي به ارزيابي مدل رشـد نئوكلاسـيك در تبيـين     ) در مطالعه1393افشاري و همكاران (
پردازنــد. نتــايج حاصــل از  مــي  1389تــا  1374ايــران در دوره زمــاني هــاي تجــاري  چرخــه
هاي  دهد كه عامل اصلي براي نوسانات در اقتصاد ايران، تكانه سازي پارامترها نشان مي شبيه

                                                      
1. Kenny 
2. Furlanetto et al 
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هاي دولـت در نوسـانات اقتصـادي انـدك اسـت، طـوري كـه         آوري است و سهم تكانه فن
از نوسانات توليـد بـه    درصد 02/0آوري و  ندرصد نوسانات توليد به واسطه تكانه ف 98/99

) بـا اسـتفاده از   1395هاي هزينه دولت است. جلائي اسفندآبادي و همكـاران (  واسطه تكانه
و مدل ماركف سوئيچينگ نشان  1338-1393شواهد آماري اقتصاد ايران براي دوره زماني 

هـاي رونـق    و چرخـه  هاي تجاري در ايران در طول دوره نامتقـارن بـوده   دهند كه چرخه مي
هاي ركود از شدت بيشتري برخوردار هستند و همچنين عامـل اصـلي بـراي     نسبت به چرخه

) بـا  1397نوسانات توليد در ايران ناشي از متغيرهاي طرف عرضه است.  بهپور و همكاران (
و رهيافـت تعـادل    1383تـا   1368استفاده از شـواهد آمـاري اقتصـاد ايـران در دوره زمـاني      

دهند كه تكانه قيمت نفت و تكانه سياست پـولي بيشـترين    پويايي تصادفي نشان مي عمومي
) بـا  1398نژاد( زاده و نوروزي سهم را در نوسان توليد ناخالص داخلي ايران داشته است. قلي

دهنـد كـه    نشـان مـي   1370-1395و شواهد آماري ايران براي دوره  DSGEاستفاده از مدل 
حركتـي بـين قيمـت مسـكن و      عنوان يك دارايي، منجر به هملحاظ كردن قيمت مسكن به 

  شود.   نوسانات اقتصادي مي

توان به اين نكته پي بـرد كـه     با بررسي كلي مطالعات انجام شده در داخل و خارج مي 
هاي فيلترينگ متمركـز هسـتند. امـا     بيشتر مطالعات داخلي براي تخمين توليد بالقوه بر روش

) و افشـاري و  1397ت اقتصادي، مطالعاتي از قبيـل بهپـور و همكـاران (   در زمينه منبع نوسانا
) تنهـا از دو تكانـه فنـاوري و    1393) انجام شده است. افشاري و همكاران (1393همكاران (

كنند، در حالي كه مطالعه حاضر  مخارج دولت به عنوان علت نوسانات اقتصادي استفاده مي
كنـد. بهپـور و همكـاران     نوسانات اقتصادي معرفـي مـي  هاي بيشتري را به عنوان عامل  تكانه

) معتقدند كه نوسانات اقتصادي براي اقتصادهاي در حال توسعه نامطلوب اسـت. در  1397(
هاي كارا بـراي پويـايي    حالي كه مطالعه حاضر معتقد است نوسانات اقتصادي ناشي از تكانه

مطلوب تلقـي شـود. بنـابراين نگـاه     ناپذير است و نبايد بـه عنـوان وضـعيتي نـا     اقتصاد اجتناب
مطالعه حاضر به نوع نوسانات اقتصادي متفاوت اسـت و بـر همـين اسـاس عمـدتا بـرخلاف       
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مطالعات انجام شده، بر نوسانات كارا و غيركارا متمركز شده اسـت و بـه طـور كلـي داراي     
  ديدگاهي جديد نسبت به نوسانات رشد اقتصادي است. 

  سازي پژوهش . مدل3
هـاي مرسـوم فيلترينـگ بـراي تخمـين ارزش       هاي موجود در تكنيـك  به نقصبا توجه 

هاي جديد  هاي تعادل عمومي پوياي تصادفي كنيزين هاي اخير از مدل توليد بالقوه، در سال
شود. ابتدا مدل مذكور استفاده شده است. روش مذكور براساس سه عنصر اصلي ساخته مي

هاي سـازگار از توليـد بـالقوه تأكيـد دارد،      اي مدلبر سياست بهينه پولي كه بر نقش معياره
هاي مدل تعادل عمومي مقداري اسـت و در مراحـل مختلـف     مبتني است. دوم اينكه تحليل

متغيرهـاي    تخمين داراي نظم بالايي است، كه تفسيرهاي ساختاري و سازگاري را از پويايي
ي علاوه بر اسـتفاده از مفـاهيم   هاي تعادل عموم دهد. در نهايت مدل كلان اقتصادي ارائه مي

كننـد. چـرا كـه طراحـي      سازگار با مـدل، از مفـاهيم مرسـوم توليـد بـالقوه نيـز اسـتفاده مـي        
). بـه طـور   2011، 1شود (وتلو وهمكـاران  هاي بهينه در داخل مدل سازگار اتخاذ مي سياست

لا و و الگـوبرداري از مطالعـات سـا     DSGEكلي مطالعه حاضـر بـا اسـتفاده رهيافـت مـدل      
) و فرازمنـد و  1393)، فطـرس و همكـاران (  1395)، شاه حسيني و بهرامي (2010همكاران (
پـردازد. بـا    ) به برآورد توليد بالقوه و بررسي علـل نوسـانات اقتصـادي مـي    1395همكاران (

گيرد، لـذا   تعادل همزمان كل كارگزاران اقتصادي را در نظر مي DSGEتوجه به اينكه مدل 
ر اصلي شامل خانوارها، توليد كننده، دولت و مقام پولي مورد بررسـي قـرار   كارگزا 4رفتار 
    گيرد.  مي

                                                      
1. Vetlov et al 

 [
 D

O
I:

 1
0.

29
25

2/
je

m
r.

10
.3

8.
95

 ]
 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
98

.1
0.

38
.1

.2
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 s
ys

te
m

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

5-
02

 ]
 

                            12 / 35

http://dx.doi.org/10.29252/jemr.10.38.95
https://dorl.net/dor/20.1001.1.22286454.1398.10.38.1.2
https://system.khu.ac.ir/jemr/article-1-1773-en.html


  107..   ايران. اقتصادي رشد نوسانات در كارا هاي تكانه سهم برآورد
 

  . خانوار3-1
يكي از كارگزاران اصلي براي هـر اقتصـادي، خانوارهـا هسـتند. خانوارهـا بـا انتخـاب        

انـداز  مصرف، عرضه نيروي كار و نگهداري پـول سـهم بسـزايي را در تعيـين توليـد و پـس      
برآنند كه تابع مطلوبيت طول دوره زندگي خـود را بـا توجـه بـه قيـد منـابع       دارند. خانوارها 

درآمدي حداكثر نمايند. هر چه ميـزان مصـرف و نگهـداري پـول خانوارهـا افـزايش يابـد،        
مطلوبيت خانوار افزايش يافته و هر چه عرضـه نيـروي كـار افـزايش يابـد، ميـزان مطلوبيـت        

نيروي كار به ميزان عرضه نيروي كار بستگي دارد،  يابد. با توجه به اينكه، درآمد كاهش مي
اي تنگاتنگ با ميزان كاري دارد كه خانوارهـا عرضـه    لذا مصرف و نگهداري پول نيز رابطه

كنند. در همين راستا يافتن تركيبي بهينه از عرضه نيروي كار، مصرف و نگهداري پـول،   مي
صـادي اسـت. بـه پيـروي از مطالعـه      گامي اساسي براي تعيـين رفتـار بهينـه كارگزارهـاي اقت    

  ) است.1)، تابع مطلوبيت خانوارها به صورت رابطه (1395فرازمند و همكاران (

)1(  
log	

1

1
1

 
تقاضاي پول از  mعرضه نيروي كار و  Lميزان مصرف،  Cلوبيت، مط U)، 1در رابطه (

ضريب عـادتي مصـرف و بـه عبـارتي اهميـت       hنرخ تنزيل ذهني،  سمت خانوارها است. 
نزديـك شـود، اهميـت     1بـه عـدد    hكند. هر چه مقدار  تشكيل عادات مصرف را تعيين مي

س كشش عرضه نيروي كار و به ترتيب بيانگر عك و  يابد.  مصرف دوره قبل افزايش مي
دهنـد. امـا هـر خـانوار بـراي حـداكثر نمـودن         عكس كشش مانده حقيقي پول را نشـان مـي  

) 2مطلوبيت و رفاه خود با قيد محدوديت منابع درآمدي مواجه هستند كه به صورت رابطه (
  است. 

)2(   
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ميزان  mميزان سرمايه گذاري،  I، ميزان مصرف حقيقي خانوار بوده، c)، 2در معادله ( 
دســتمزد  wنــرخ بــازدهي اوراق مشــاركت،  rتقاضــاي اوراق مشــاركت،  bتقاضــاي پــول، 

ماليات پرداختـي   Tو ميزان سپرده  Dتعداد ساعت نيروي كار،  lحقيقي ساعتي نيروي كار، 
خانوارها در هـر دوره بـا قيـد برابـري منـابع درآمـدي و مصـارف آن مواجـه          .خانوار است

) به صورت معادله 1395فرآيند انباشت سرمايه براساس مطالعه فرازمند و همكاران ( .هستند
  ) است. 3(

)3( 1 1  
 

)، در هر دوره ميزان انباشت سرمايه كسري از انباشت سرمايه در دوره قبـل و  3در رابطه (
نـرخ    .كنـد  تغييـر مـي   گذاري در همان دوره است كه با تكانه سـرمايه گـذاري   سرمايه

تابع هزينه تعـديل سـرمايه اسـت كـه در رشـد تعـادلي داراي        Sاستهلاك سرمايه فيزيكي و 
گـذاري   و مشتق دوم آن در رشد باثبات داراي مقدار ثابت است. تكانه سـرمايه مقدار صفر، 

AR بخش سرمايه داراي فرآيندي ضـريب   ) اسـت، و  4است كه به صـورت رابطـه (   1
  اتورگرسيون برداري است كه مقداري بين صفر و يك را دارد. 

)4(   

  توليد كننده كالاهاي نهايي .3-2
اي توليـد   فرض بر اين است كه توليد كنندگان كالاهاي نهايي با استفاده از كالاهـاي واسـطه  

  ).2010پردازند (سالا و همكاران  ي) م5شده به توليد كالاهاي نهايي با استفاده از تابع توليد (

)5(  
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اي  مارك آپ قيمت بوده و نشان دهنده جايگزيني بين كالاهـاي واسـطه   )،5در معادله (
تبعيت  AR (1) كند و از فرآيند مختلف است. اين نوع از مارك آپ در طول زمان تغيير مي

  ) است:6كند و به صورت رابطه ( مي

)6(  1
 

مارك آپ قيمت در حالت تعادل اسـت. بـا حـداكثر سـازي تـابع سـود        )، 6در معادله (
 iاي بـه عنـوان تـابعي از قيمـت كـالاي       توليد كننده كالاهاي نهايي، تقاضا كالاهاي واسـطه 

) به 8) و (7تيب به صورت معادله (و شاخص قيمت كل  و شاخص قيمت كل به تر) (
  دست خواهد آمد:

)7(  
 

 
)8(  

⁄  

 
  اي   . توليد كنندگان كالاهاي واسطه3-3

بـه توليـد كالاهـاي     )K() و سـرمايه  Lبه كـارگيري نيـروي كـار (   توليدكنندگان واسطه با 
  ). 2010پردازند (سالا و همكاران  ) مي9اي با استفاده از تابع توليد ( واسطه

)9(  , 0

هزينه ثـابتي  	Fيا ضريب تابع توليد و تكنولوژي 	Zسهم سرمايه از توليد،  )، 9در تابع (
) كنـد. نـرخ رشـد تكنولـوژي (     است كه صفر بودن سود را تضـمين مـي  

) 10به صورت رابطـه (  AR(1) معادل با نرخ رشد اقتصادي است. رشد تكنولوژي از فرآيند
  كند.  پيروي مي
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)10(  1

اي، هزينـه نهـايي بـه     هاي توليـد كننـده كالاهـاي واسـطه     با حداقل سازي تابع هزينه بنگاه
  ) است:11صورت معادله (

)11(  1
 

) اسـتفاده شـده اسـت. فـرض     1983اي از رويكرد كـالو (  ي واسطهبراي تعيين قيمت كالاها
1شود كه تنها  مي ها قادرند در هـر دوره زمـاني قيمـت خـود را     درصد  از بنگاه  

0بهينه نمايند. از آنجا كه  هـا  شـود كـه بقيـه بنگـاه     است، بنابراين فـرض مـي   1
يبي از تورم گذشته و تورم در حالت پايدار )، قيمت خود را براساس ترك12براساس رابطه (

  كنند: تعيين مي

)12(  
هـا   پارامتر شاخص بندي قيمت نرخ تورم است  و  )، 12در معادله (

شـد، شـاخص بنـدي قيمـت بـر تـورم       نزديك با 1است. هر چه مقدار شاخص بندي به عدد 
هـايي كـه در هـر زمـان قادرنـد قيمـت خـود را بـه          دوره گذشته مبتني است. همچنين بنگـاه 

صورت بهينـه تعيـين نماينـد، از حـداكثر نمـودن ارزش فعلـي سـودآتي مـورد انتظـار دوره          
  ) است:13كنند كه به صورت رابطه ( زندگي استفاده مي

)13(  
 ,  

 ,

1	for	 0

for 1 

گيـرد. بنـابراين    اي مقيد صـورت مـي   )، با توجه به تابع تقاضاي واسطه13حداكثر سازي رابطه (
  ) قابل ارزيابي است:14ص كل قيمتي با رابطه (شاخ

)14(  
1 ∗ ⁄ ⁄  

 [
 D

O
I:

 1
0.

29
25

2/
je

m
r.

10
.3

8.
95

 ]
 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
98

.1
0.

38
.1

.2
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 s
ys

te
m

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

5-
02

 ]
 

                            16 / 35

http://dx.doi.org/10.29252/jemr.10.38.95
https://dorl.net/dor/20.1001.1.22286454.1398.10.38.1.2
https://system.khu.ac.ir/jemr/article-1-1773-en.html


  111..   ايران. اقتصادي رشد نوسانات در كارا هاي تكانه سهم برآورد
 

  قيمت بهينه است.   ∗)،14در رابطه (

  بازار كار  .3-4
هاي اصلي براي هر اقتصادي، تغييرات در بازار كار است. هر چه بازار كـار   ز مؤلفهيكي ا

هاي درستي را بـه بـازار    در وضعيت مطلوبي باشد، در اينصورت تغييرات در اقتصاد علامت
)، هر خانوار عرضـه كننـده انحصـاري    2000( 1كار خواهد داد.  همانند ايركگ و همكاران

) 15) در بازار است، كه در بازار كار رقـابتي بـه وسـيله رابطـه (    اي ( نيروي كار ويژه
  ). 2010مورد تقاضا است(سالا و همكاران 

)15(  
⁄  

مـارك آپ دسـتمزد بـر روي نـرخ نهـايي جانشـيني بـين مصـرف و          )،15در معادله (
كنـد. بـا حـداكثر سـازي      پيروي مي AR(1) شود از يك فرآيند ت، كه فرض ميفراغت اس

) 16هاي استخدام كننده نيروي كار، تقاضاي نيـروي كـار بـه صـورت (    سود از جانب بنگاه
  قابل بيان است. 

)16(  ⁄

 
راي نيروي كار، شاخص كل دستمزد دريـافتي خانوارهـا بـه صـورت     با توجه به تقاضا ب

  ) است:17معادله (

)17(  
⁄  

) قادرنـد كـه دسـتمزد خـود را بـه      1اي از زمان، كسري از خانوارها ( در هر دوره
رين تنها دستمزد خود را براسـاس تـورم باثبـات و دوره قبـل     طور بهينه تعيين نمايند، اما ساي

  ) است:18كنند، كه به صورت رابطه ( تعيين مي

                                                      
1. Erceg et al  
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)18(  
خانوارها درصدد هستند ميزان دستمزد خود را به طور بهينه تعيين نمايند. به همين دليل بـا  

اضاي نيروي كار، ارزش افزايش رفاه ناشي از كار را در مقابل عدم مطلوبيت توجه به قيد تق
اي از عرضه كار براي ايجاد دستمزد بهينـه را انتخـاب    ناشي از كار قرار داده و تركيب بهينه

  كنند.  مي

)19(  
1

 
  

با در نظر گرفتن رفتار متفاوت خانوارها در تعيين دستمزد، شاخص دستمزد كلي به صورت 
  ) است:20رابطه (

)20( 1 ∗ ⁄ ⁄  
 

  مقام پولي و دولت   .3-5
كند، اين منابع  ) خود را براساس منابع در دسترس تعيين ميgدر هر دوره، دولت مخارج (

) صــورت M) و خلــق پــول (o)، درآمــد نفتــي (b)، انتشــار اوراق قرضــه (tشــامل ماليــات (
). همچنين مخارج دولت 1393همكاران  ) است (فطرس و19گيرد كه به صورت رابطه ( مي

  ):2010شود (سالا و همكاران  براساس تابعي از توليد و شوك مخارج دولت تعيين مي
)21(                1 1 

) و تغييـرات در پايـه پـولي اسـت. فـرض      t) برابر با ماليات (g) مخارج دولت (21در رابطه (
  كند.  پيروي مي 22) از فرآيند oشود كه درآمدهاي نفتي ( مي

)22(  1 ̅
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و كشـش   vماليـات برابـر بـا     همچنين ماليات تـابعي از درآمـد اسـت در صـورتي كـه نـرخ      
  ) است:23باشد، در اين صورت تابع ماليات به صورت رابطه ( ∝درآمدي ماليات برابر با 

)23(  . ∝ 
گذاري پولي در اختيـار بانـك مركـزي، نـرخ رشـد پـول       شود كه ابزار سياست فرض مي

كنـد كـه دو    حوي تعيين ميگذار نرخ رشد حجم پول را به ناست كه بر اين اساس، سياست
كنـد.   هدف خود، يعني كاهش انحراف توليد و انحراف تورم از سطح باثبات را حداقل مي

) را بـه صـورتي تنظـيم كنـد كـه      muكنـد رشـد پايـه پـولي (    بنابراين مقام پولي تـلاش مـي  
) را در نظـر داشـته باشد(شـاه حسـيني و     ملاحظات تورمي و رشـد اقتصـادي (  

  ):1395بهرامي 

)24(  
تكانه عرضه پولي اسـت كـه از فرآينـد اتورگرسـيون مرتبـه اول قابـل        )،24در رابطه (
از رشـد اقتصـادي و   كند. با توجه به اينكه سطح توليد بالقوه در دسـترس نيسـت،    پيروي مي

  تفاضل دو دوره متوالي به عنوان جايگزين انحراف توليـد اسـتفاده شـده اسـت همچنـين      
  سطح باثبات تورم در اقتصاد است. 

براي تحليل نهايي لازم است كه بازارها تسويه شوند، به اين صورت كه تقاضاي كل برابر با 
  ) خواهد بود:25ها به صورت رابطه (عرضه كل در اقتصاد باشد. بنابراين تسويه بازار

)25(   
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  . برآورد پارامترها و تحليل نتايج4
، گـام اول بـراي دسـتيابي بـه هـدف      1بعد از استخراج معادلات بهينه از شرايط مرتبـه اول 

اسـت. بـه ايـن     2تحقيق، استفاده از رهيافت اوهليگ براي لگـاريتم خطـي سـازي معـادلات    
صورت كه انحراف هر متغير از وضعيت پايدار را براي متغيرهـاي مـدل بـه دسـت آورده و     

شود. با توجه به اينكه مطالعـه حاضـر از تركيـب روش     مدل نهايي به صورت خطي ارائه مي
 هـا متغيـر قابـل    كند، لذا بايستي به اندازه تعداد تكانه بيزين و مقداردهي پارامترها استفاده مي

متغير قابـل   7تكانه در مدل وجود دارد، لذا از  7مشاهده وجود داشته باشد. با توجه به اينكه 
مشاهده براي برآورد بيزين پارامترها اسـتفاده شـده اسـت. متغيرهـاي قابـل مشـاهده شـامل،        
مصرف خصوصي، مخارج دولت، توليد ناخالص داخلي بدون نفـت، درآمـد نفتـي، تـورم،     

استفاده شده  1393تا  1367يه گذاري به صورت فصلي در بازه زماني رشد نقدينگي و سرما
هاي مـورد اسـتفاده فصـلي زدايـي شـده اسـت و تمـام         است. براي ارائه تحليل مناسب، داده

هاي مورد استفاده به غير از رشد پايه پولي و تورم به صورت تفاضـل لگـاريتمي مـورد     داده
هـاي نـرخ رشـد بـر تغييـرات       آن است كه اثـر تكانـه  استفاده قرار گرفته است. اين مطالعه بر

هاي غيركارا از كارا را تعيين نمايد. بـه   متغيرهاي قابل مشاهده را مورد ارزيابي و سهم تكانه
هـا اسـتفاده نشـده اسـت.      پرسـكات بـراي رونـدزدايي داده   -همين دليـل از فيلتـر هودريـك   

خانوارهـا قـادر بـه تعـديل      درصـد از  18)، 1براساس برآوردهاي صورت گرفته در جدول (
درصد بنگاهها قادر به تعديل قيمت خـود نيسـتند، ايـن در حـالي      39دستمزد خود نيستند و 

درصد از بنگاهها توان تعيين  46دهند كه  ) نشان مي1394است كه باقري پرمهر و محمدي (
د ايـران  قيمت محصول در حد بهينه را ندارند. همچنين سهم هزينه ثابـت از توليـد در اقتصـا   

  درصد است.  15برابر با 

   

                                                      
  يابي مرتبه اول با درخواست خوانندگان قابل دسترسي است.  تمام معادلات حاصل از بهينه .1
  تمام معادلات حاصل از لگاريتم خطي سازي با درخواست خوانندگان قابل دسترسي است. . 2
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  برآورد ضرايب به روش بيزين :1جدول 
  مقدار پسين  مقدار پيشين  تابع چگالي تعاريف  پارامتر

h 31/0  31/0  بتا درجه پايداري عادات  
b  276/1  31/1  گاما عكس كشش مانده حقيقي پول  

mp  6006/0  6/0  بتا درجه شاخص بندي قيمت  
mw  4199/0  5/0  بتا مزددرجه شاخص بندي دست  
tetw  .1858/0  18/0  بتا  درصد خانوارهايي كه قادر به تعديل دستمزد نيستند  
tetp  392/0 393/0  بتا نيستند. درصد بنگاههايي كه قادر به تعديل قيمت  

f 153/0  37/0  نرمال سهم هزينه ثابت در توليد  
dab 905/1  93/1  گاما عكس كشش عرضه كار  
mk 9406/3  94/3  نرمال هزينه سرمايهكشش تعديل  
rht  553/0 554/0  بتا گذاريضريب همبستگي سرمايه  

Rhz  7685/0  76/0  بتا ضريب همبستگي تكنولوژي  
Rhw  8154/0  81/0  بتا ضريب همبستگي مارك آپ دستمزد  

Rs  7183/0  75/0  بتا ضريب رشد نقدينگي با وقفه  
Rhr  4163/0  42/0  بتا ضريب همبستگي تكانه پول  

ry  1378/1 125/1  نرمال ضريب رشد اقتصادي در رشد پول  
rp 4898/1  42/1  نرمال   1ضريب شكاف تورم در رشد پول  

epsg 27/0  05/0  گاماي معكوس انحراف معيار تكانه مخارج  
epst 1345/0  05/0  گاماي معكوس گذاريانحراف معيار تكانه سرمايه  
epsz 0402/0  05/0  اماي معكوسگ انحراف معيار تكانه تكنولوژي  

epsw 024/1  05/0  گاماي معكوس انحراف معيار تكانه مارك آپ دستمزد  
epsr 025/0  05/0  گاماي معكوس انحراف معيار تكانه پول  
epso 167/0  05/0  گاماي معكوس انحراف معيار تكانه نفتي  

  

ي مد محاسبه شده بـراي  براي آزمون اعتبار نتايج حاصل از برآورد بيزيني پارامترها، بايست
هر پارامتر با حداكثر لگاريتم چگـالي پسـين در انطبـاق باشـد. بـا توجـه بـه اينكـه براسـاس          

                                                      
  لامت مثبت استفاده شده و براي همين شكاف تورم با ضريب منفي در نرم افزار وارد شده است. براي حل مدل در داينر از ع .1
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)، مد بر حداكثر لگاريتم چگالي پسين منطبق است. بنابراين ضرايب بـرآورد  1نمودارهاي (
  شده از اعتماد بالايي برخوردار هستند.

  

  
 (ادامه دارد)تخمين بيزين پارامترها:1نمودار
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  (ادامه) تخمين بيزين پارامترها :1نمودار 

  

با توجه به اينكه، مطالعه حاضر از تخمين بيزين براي برآورد بسياري از پارامترها استفاده 
هاي آماري براي صحت پارامترها لازم و ضروري است. در ايـن   كند، لذا بررسي آزمون مي

، intervalينگ استفاده شده است. بنابراين سه شـاخص  هست-سازي متروپليس مطالعه از شبيه
m2 و m3  از طريق نمودارهايMCMC شود. بـا   بروكز و گلمن براي پارامترها گزارش مي

ها داراي شـباهت هسـتند، و همگرايـي در     توجه به اينكه سه نمودار ارائه شده براي شاخص
ــرآورد پار  ــايج حاصــل از ب ــذا نت ــالايي تمــام گشــتاورها وجــود دارد، ل امترهــا از اطمينــان ب

 multivariateبرخـوردار هسـتند. همگرايـي تمـام گشـتاورهاي پارامترهـا توسـط نمـودار         

diagnostic  اما بـراي بـرآورد   1نيز تأييدي بر اعتماد نسبت به نتايج تخمين است (پيوست .(
هـا بـه   پارامترهاي مقداردهي از شواهد واقعي اقتصاد شده است كه نتـايج حاصـل از پارامتر  

  ) است.2صورت جدول (
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  مقداردهي پارامترها با استفاده از شواهد واقعي و مطالعات پيشين :2جدول 
 منبع  مقدار   پارامتر منبع مقدار  پارامتر

  )1393نژاد (تقي  0139/0 نرخ استهلاك محاسبات تحقيق 135/0 مخارج دولت به توليد
  محاسبات تحقيق  042/0 دلينرخ رشد تعا محاسبات تحقيق 531/0 مصرف به توليد  

  محاسبات تحقيق  21/0 كشش درآمدي ماليات   محاسبات تحقيق 334/0 گذاري به توليد سرمايه
ــرمايه از ــهم ســ ســ

  توليد
  )1395درگاهي و هاديان (  35/0  ماليات به مخارج دولت )1387شاهمرادي ( 412/0

ــه )1395پور (منظور و تقي 968/0 نرخ تنزيل ذهني  ــدينگي بـ ــارج نقـ مخـ
  دولت

  )1389متوسلي (  97/0

  منبع: تمام پارامترها به غير از پارامترهاي مشخص شده به وسيله * از مطالعات پيشين داخلي ماخذ شده است.
  

هـاي كـارا و غيركـارا در تبيـين      گام بعدي براي مطالعه حاضر، بررسي ميزان سهم تكانه
خلـي، سـرمايه گـذاري، مصـرف و     تغييرات متغيرهاي اقتصـادي از قبيـل توليـد ناخـالص دا    

دهـد، كـه آيـا نوسـانات      مخارج دولتي است. در واقع مقاله حاضر به ايـن سـؤال پاسـخ مـي    
هـاي رشـد    ها بـه تغييـرات در تكانـه   دراقتصاد ناشي از عكس العمل كاراي خانوارها و بنگاه

ارا بـه  هـاي ك ـ  اقتصادي و تكنولوژي است، يا ناشي از عواملي است كه كـارا نيسـتند. تكانـه   
گـذاري قابـل تعريـف    صورت تكانه مخارج دولت، تكانه تكنولوژي، ترجيحـات و سـرمايه  

ها از قبيل تكانه پولي، وجود چسـبندگي اسـمي و رقابـت نـاقص از جملـه       است. ساير تكانه
ها، مبتني بر ارزش افزوده در اقتصاد  بندي تكانه هاي ناكارا هستند. در واقع معيار تقسيم تكانه

دهـد   ) نشـان مـي  3ايج حاصل از تجزيه واريانس براي متغيرهاي تحقيق در جدول (است.  نت
هاي كارا در  كه سهم عوامل غيركارا در تعيين تغييرات توليد ناخالص داخلي نسبت به تكانه

سطح نسبتاً بالايي قرار دارد. طوري كه سهم تكانه پولي در تغييرات توليد ناخـالص داخلـي   
-ت. بنابراين نوسـان در اقتصـاد ناشـي از دخالـت ناصـحيح سياسـت      درصد اس 6/77برابر با 

گذاران در اقتصاد است. اين مورد با شواهد دنياي واقعـي در اقتصـاد ايـران سـازگار اسـت،      
جهت هستند. اما سـهم تكانـه چسـبندگي    چرا كه تغييرات در اعتبارات و سيكل توليدي هم
اي  ز دلايل اصلي براي وجود چنين پديدهدستمزد و قيمت در سطح پاييني قرار دارد. يكي ا

ها همـواره   تر است و عموماً در اقتصاد ايران قيمت در اقتصاد ايران، عدم تغيير قيمت به پايين
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روبه بالا هستند و تغييري در جهت روبه پايين ندارند. به طور كلي سهم بـالايي از نوسـانات   
هاي كارا در اقتصاد  ست كه سهم تكانهدر توليد ناخالص داخلي ناكارا است. اين در حالي ا

درصـد و بـراي اقتصـاد آمريكـا      85) بالغ بـر  2010ژاپن براساس مطالعه فوكي و همكاران (
) سهم تكانه تكنولوژي در تعيين نوسانات اقتصـادي  2010براساس مطالعه سالا و همكاران (

تصـادي را توضـيح   درصـد از نوسـانات اق   60ها است، طوري كه بالغ بـر   بيش از ساير تكانه
دهد و اثر تكانه مارك آپ قيمت بـر متغيرهـاي تحقيـق صـفر بـوده اسـت. همچنـين در         مي

درصـد اسـت. سـهم     50) سهم تكانه تكنولوژي بـالغ بـر   2010مطالعه جاستيانو و همكاران (
درصد قرار دارد. اما براي مصـرف و   60گذاري نيز در سطح بالاي تكانه پولي براي سرمايه

ها است. با توجه به اينكـه سـطح    ت سهم تكانه مخارج دولت بيش از ساير تكانهمخارج دول
توسعه اقتصادي ايران در سطح پاييني قرار دارد، و براساس نتايج مطالعه، نوسانات اقتصادي 
كارا نيستند. با توجه به اينكه نوسانات اقتصادي در ايران، ناكارا هستند، بنابراين در پاسخ بـه  

  ادي، سياست بهينه لازم و ضروري است. نوسانات اقتص

  تجزيه واريانس :3جدول 
  قيمت  نفت  پولي  دستمزد رشد اقتصادي گذاريسرمايه مخارج دولت  

  00  74/0  6/77  34/0 32/2 07/0 92/18 توليد ناخالص داخلي
  00  01/0  60  11/0 95/0 02/0 9/38 سرمايه گذاري

  00  22/0  72/36  65/5 31/4 52/0 58/52  مصرف
  00  4/0  61/41  14/10 24/1 04/0 57/46 مخارج دولت

  هاي تحقيق منبع: يافته
  

دهـد. مـدل    ) نتايج حاصل از برآورد رشد اقتصادي كارا و بالقوه را نشـان مـي  2نمودار (
اقتصادي مورد استفاده در اين مطالعه در حالت وجود رقابت كامل و عدم وجود چسبندگي 

لت دارد. در چنـين حـالتي، نوسـانات اقتصـادي در طـول      قيمت و دستمزد بر سطح كارا دلا
زمان كارا بوده و دلالت بر پاسخ سياستي ندارند. اما سطح توليد بالقوه به عنـوان سـطحي از   
توليد قابل تعريف است كه قيمت و دستمزد كاملا انعطاف پذير بوده و  نـوعي مـارك آپ   
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قص وجـود دارد و همچنـين شـوك    قيمت و دستمزد وجود دارد و بازار در حالت رقابت نا
مارك آپ قيمت و دستمزد برابر با صفر است. با توجه به چنين مفاهيمي مطالعـه حاضـر بـه    

نمايـد. نمـودار    برآورد دو سطح توليد كارا و بالقوه پرداخته و آنرا با توليد واقعي مقايسه مي
قعـي در يـك راسـتا    ) نشان دهنده اين است كه تغييرات رشد اقتصادي كـارا، بـالقوه و وا  2(

هستند. اما تغييرات و نوسانات در رشد اقتصادي بالقوه بيش از رشد كارا است و اين دلالت 
بر ناكارا بودن نوسانات در اقتصاد دارد. بنابراين آنچه در اقتصاد ايران در حال تغيير است نه 

اسـت؛ بلكـه   گذاري و رشـد اقتصـادي   هاي واقعي از قبيل تكنولوژي، سرمايه براساس تكانه
هـاي   كنند. در واقع تكانه هاي پولي است كه نوسانات را در اقتصاد تشديد مي براساس تكانه

شوند و تنها به واسطه  افزايش نقـدينگي منجـر بـه     پولي منجر به توليد واقعي در اقتصاد نمي
ر شوند و اين مورد منجـر بـه ايجـاد نوسـانات د     هاي غيرتوليدي مي ايجاد بازدهي در فعاليت

، سهم تكانه نوسانات حقيقي در شود. بنابراين براساس نظريه ادوار تجاري حقيقي اقتصاد مي
) تأييـد شـده   3اين نتايج قبلاً به وسـيله جـدول تجزيـه واريـانس (     اقتصاد بسيار پايين است. 

هاي اسمي  است. بنابراين يكي از دلايل اصلي براي تورمي بودن اقتصاد ايران ناشي از تكانه
لي است كه باعث شده ارزش اسمي توليد افزايش يابد و ارزش واقعي تغييرات چنداني و پو

  را تجربه نكند. 

  
  برآورد رشد كارا و بالقوه :2نمودار
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) 3هاي مورد بررسي در نمودارهاي ( بررسي واكنش آني متغيرهاي توليد واقعي به تكانه
گذاري، پولي و تكنولـوژي بـه    يهدهد كه افزايش يك انحراف معيار به تكانه سرما نشان مي

شود. امـا در   درصد مي 02/0و  2/1،  005/0ترتيب باعث افزايش توليد بدون نفت به اندازه 
درصـد افـزايش    1/0يابـد و در دوره دوم بـه    طول زمان اثر تكنولوژي بر توليد افـزايش مـي  

ي اسـت كـه در   تكنولـوژ   يابد. آنچه در اين تحليل داراي اهميت اسـت، پايـداري تكانـه    مي
هـاي تكنولـوژي   دوره به حالت باثبات همگرا نشده است. اگر چه اثرگذاري تكانه 10طول 

شـوند. امـا    كمتر بوده اما آثار پايداري را بر اقتصـاد دارنـد و باعـث نوسـان در اقتصـاد نمـي      
اثرگذاري تكانه پولي بر اقتصاد، دوگانه است به ايـن صـورت كـه داراي پايـداري كمتـر و      

شود. به همـين دليـل در اقتصـادهايي كـه نـرخ رشـد پـولي از         ايجاد نوسان بالاتر ميقدرت 
شود، و بر اساس نتـايج   كند، نوسانات اقتصادي بيشتري ايجاد مي اي مناسب پيروي مي قاعده

درصـد بـوده اسـت.     70اين مطالعه در اقتصاد ايران سهم تكانه پولي در ايجاد نوسان بالغ بر 
د وضعيت اقتصادي و كارا بودن نوسانات اقتصادي نياز است تا پيوند بـين  بنابراين براي بهبو

در اقتصاد كاهش يابـد.   1رشد پولي و رشد واقعي افزايش يابد و سهم اقتصاد مبتني بر رانت
به اين معنا كه منابع مالي در راستاي شـناخت فرآينـدهاي نـوين توليـدي داراي تكنولـوژي      

ولوژي توليدي را در نوسانات اقتصادي افزايش داد. آنچه برتر صرف شود تا بتوان سهم تكن
هاي مطالعه حاضر و شواهد نظري، تمركز بـر   كه براي اقتصاد ايران مهم است براساس يافته

گذاري بسـيار مهمتـر از    ابزارهاي ايجاد رشد اقتصادي بلندمدت از قبيل تكنولوژي و سرمايه
العمل آني براي تكانه  نتايج حاصل از عكس تمركز بر ادوار تجاري است. متأسفانه براساس

گذاران بيشتر نگران نوسانات ادوار تجاري در اقتصـاد ايـران هسـتند. ايـن در     پولي، سياست
) اثـر  1996)  و رومـر ( 1996)، پرسـكات ( 2004حالي است كه براساس نظريات لوكـاس ( 

  منفي ادوار تجاري بسيار كمتر از تأكيد بر رشد بلندمدت است. 

                                                      
  هاي دلالي يا منافع بدون ايجاد توليد تعريف شده است.  رانت در اين مطالعه به عنوان فعاليت .1
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 گذاريكانه سرمايهت

  
 تكانه پولي

  
 تكانه تكنولوژي

  ها واكنش آني توليد به تكانه :3نمودار 

  گيري  . نتيجه5
بررسي علل نوسانات اقتصادي يكي از مهمترين مسائل اقتصادي در حال حاضـر، بـراي   

وه تحليل نحوه عكس العمل به نوسانات اقتصادي اسـت. در ايـن راسـتا بـرآورد ارزش بـالق     
هـاي اقتصـادي مـؤثر بـر نوسـانات اقتصـادي         اقتصادي و تعيين ميزان سهم هر كدام از تكانه

تواند گامي اساسي در جهت پاسخ به چنين سؤالاتي باشد. مطالعـه حاضـر بـا اسـتفاده از      مي
رهيافت مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي به برآورد رشـد بـالقوه اقتصـادي و تعيـين سـهم      

گذاري، نفت، مخارج دولت، سياست پولي و مـارك آپ  تصادي، سرمايههاي رشد اق تكانه
دستمزد و قيمـت در تغييـرات توليـد ناخـالص داخلـي، سـرمايه گـذاري، مخـارج دولـت و          
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پردازد. نتايج نشان دهنده اهميت بـالاي تكانـه پـولي در تعيـين نوسـانات توليـد        مصرف مي
ليد ناخالص داخلي عمدتاً ناكارا بـوده و  ناخالص داخلي است. به اين معنا كه تغييرات در تو

هاي پولي غيرمرتبط و نامناسب با توليـد بـوده اسـت. نتـايج حاصـل از ايـن        ناشي از سياست
مطالعه براي اقتصاد ايران برخلاف شواهد اقتصـادي بـراي اقتصـادهاي توسـعه يافتـه اسـت.       

كمتـر نسـبت بـه رشـد      هاي كارا، داراي نوسان همچنين رشد كارا به دليل دربرگرفتن تكانه
گذاري بر توليد نشـان   هاي پولي، تكنولوژي و سرمايه واقعي و بالقوه است. بررسي اثر تكانه

ــي ــه    م ــالاتر از تكان ــدارتر و ب ــت و پاي ــرات مثب ــوژي داراي اث ــه تكنول ــد كــه تكان ــاي  ده ه
ي و گذاري و پولي است. بنابراين تأكيد بر نيروهاي واقعي اقتصـاد از قبيـل تكنولـوژ    سرمايه
گذاري براي ايجاد رشد بلندمدت در اقتصاد داراي اهميت بيشتري نسبت بـه تمركـز    سرمايه

. در واقـع يكـي از مشـكلات    هـاي پـولي اسـت    بر نوسانات ادوار تجاري با توجه به سياست
ــطه        ــه واس ــوژي ب ــوژي و واردات تكنول ــد تكنول ــدم تولي ــران، ع ــاد اي ــراي اقتص ــلي ب اص

هـاي ناكـارا اسـت.     گامي اساسي براي كاهش سهم تكانه، گذاري است كه اين مهم سرمايه
هـاي داراي ارزش افـزوده بـراي     در همين راستا هدايت منابع مالي به سمت توسـعه فعاليـت  

هاي توليدي و ايجاد رقابت براي بهبود سهم تكنولوژي در توليـد   افزايش سودآوري فعاليت
راي ارزش افـزوده بـالا و ايجـاد    هـاي دا  مهم و داراي ارزش است. با افـزايش سـهم فعاليـت   

اي قوي بين بخش مالي و حقيقي اقتصاد، انتظار بر اين است كه سهم تكانه تكنولوژي  رابطه
در تغييــرات توليــد افــزايش يابــد و رشــد اقتصــادي در بلندمــدت بهبــود و نــامطلوب بــودن 

  يابد. نوسانات اقتصادي كاهش مي
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  )1998بروكز و گلمن ( MCMC: نمودارهاي 1پيوست 
 Multivariate Diagnosticنمودار الف:
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  ) براي پارامترهاي تكي 1998گلمن (-بروكز MCMCب: نمودارهاي 
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Abstract 
In economic, the degree of intervention of policymakers in creation of 
economic stability and the response to economic fluctuations is one of the 
most important problems. The higher the share of efficient shocks in 
economic fluctuation, the lower the degree of policy response. This study 
evaluates the contribution of efficient shocks in creating of economic 
fluctuations and also estimates potential and efficient economic growth in 
Iran by using the seasonal data over 1988-2015 and the Dynamic Stochastic 
General equilibrium Approach. The results of DSGE estimation show that 
the high share of economic fluctuations in Iran is inefficient and monetary 
shocks accounted over 70 percent of economic fluctuation. Also, the 
estimation of potential and effective growth over 1988-2015 implies that 
efficient growth is smoother than potential and real growth.  The 
sustainability of the effect of technology shock on production indicates the 
importance of paying attention to the growth of technology and productivity 
in the Iranian economy. Therefore, focusing on long-term growth has more 
benefits than focusing on business cycles. 
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